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DSM (1) – จุดกําเนิด DSM 

ที่มาขอคําวา DSM มาจากอะไร

DSM ยอมาจาก DenSri Method มาจากชื่อนักลงทุนทีช่ื่อเดนศร ี
เปนคนคิดคนวิธีการเลนหุนเพื่อการลงทุนดวยวิธ ีShort Against Port 
เปนคนแรกที่กลาเปดเผยวิธีการลงทุนเชนนี ้และคนตั้งชื่อ DSM คือนักลงทุนชื่อ 
คลายเครียด (Endophine) เจาของ คลายเครียดเรโช อันโดงดัง ในวันที ่6 ส.ค.2547 
ไดตั้งชื่อ DSM = DenSri Method หรืออีกความหมายหนึ่งคือ DSM = Descending Sell 
Method และเพื่อเปนเกียรติแกคุณเดนศรีที่ไดเปดเผยเคล็ดลับสูอิสรภาพทางการเงิน 
หลังจากนั้นชื่อ DSM 
ไดถูกเรียกขานจากนกัลงทุนเมื่อพูดถึงแนวทางการเลนหุนเพื่อลงทุนสรางหุน 
และกระแสเงินสดแฝง

แลววันที ่18 ส.ค. 2547 คุณ MacroArt ได เสนอชื่อคลับวา 
คลับนักเลนหุนเพื่ออิสรภาพทางการเงิน ซึ่งมีความหมายถึงหนังสือ Rich Dad Poor 
Dad และสุดทายก็ไดเปลี่ยนเปนชื่อ “คลับเพื่ออิสรภาพทางการเงิน” 
วันที่กอตั้งคลับแหงนี้วนัที ่25 ส.ค. 2547 
เปนวันแรกที่มีอยูอยางเปนทางการของนักลงทุนดวยวิธ ีDSM ดวยประการนี้เอย



DSM (2) – หัวใจและแนวคิดของ DSM 

หัวใจของการลงทุนหุน DSM คือ แผนการลงทุนและระบบบัญชี 
และเปาหมายสูงสุดของการลงทุนหุน DSM คือ 
การสะสมจํานวนหุนเพิ่มขึ้นและสรางกระแสเงินสดแฝง

ถาลงทุนหุนตามแผนการลงทุนที่วางเอาไวอยางเครงครัดแลวไมตองสนวาตลาดหุนเ
ปนขาขึ้น (Uptrend) หรือขาลง (Downtrend) ถาไดถึงระดับนี ้ทานไดเปนถึงระดบั 
Master ซึ่งไดเลื่อนขึ้นมาจากระดับ Basic แลวนั้นเอง 
และเมื่อเราทําตามแผนการดีเยี่ยมนี้แลวจะคนพบวาวิธ ีDSM 
ใชตอนเลนหุนขาขึ้นไดดีกวาตอนเลนหุนขาลง (ตองศึกษา สูตร 3-0-2-8 
อยางละเอียดแลวจะไดคําตอบที่ตองการ)

แนวคิดของ DSM
“สะสมจํานวน หุนใหเพิ่มมากขึ้นโดยไมตองลงทุนเงินเพิ่ม” 
เหมือนกับแนวคิดทางดานเศรษฐศาสตรการใชทรัพยากร (เงิน) 
ที่มีอยูอยางจํากัดใหเกิดประโยชนสูงสุด และเพื่อใหเห็นภาพงายๆ ลองนึกวา 
ถาคุณมีบานใหเชา ทุกเดือนจะไดคาเชา คาเชาที่ไดนี้ใหสะสมเก็บไว 
เมื่อไดมากพอก็นําไปลงทุนเพิ่ม จากบาน 1 หลัง กลายเปน 2 หลัง จาก 2 
หลังกลายเปน 4 หลัง จาก 4 หลังกลายเปนโรงแรม (แนวคิดดั้งเดิมจากเกมเศรษฐ ี
ที่คุณโรเบิรต ท ีคิโยซากินํามาประยุกตและเพิ่มเติมกลายเปนเกม Cash Flow)

ทําไมไมควรลงทุนเงินเพิ่ม เพราะสิ่งที่เราลงทุน สิ่งนั้นมันตองสรางตัวมันเอง 
เหมือนกับการใหเงินแตละเหรียญทํางานใหทาน 
เพื่อใหมันออกลูกออกหลานเฉกเชนฝูงปศุสัตวในทุงหญาซึ่งจะชวยนํารายไดมาสูทา
น 
เปนกระแสความมั่งคั่งที่หลั่งไหลเขาสูถุงเงินของทานอยางไมขาดสาย(จากหนังสือเศ
รษฐีชี้ทางรวย)

แนวคิดวิธ ีDSM นี ้คาดวานักลงทุนตางชาตทิําคลาย ๆ กัน ใหลองสังเกตด ู
วันไหนเคาขายวันนั้นหุนตก เพราะเคาคงดูภาวะตลาดเหมือนกัน ถาหุนลง 
เคาก็ขายตาม ไมฝนตลาด โดยเฉพาะขายแลวตองลง 
เพราะเคาจะไดซื้อคืนในราคาถูกกวาที่ขาย ถาวันไหนเคาซื้อ หุนก็ขึ้น 



เพราะเคาคิดวา ถาซื้อแลวหุนตองขึ้น อีกอยางหนึ่งถาซื้อหุนมาไวในมือ 
ใครๆก็ตองอยากใหราคามันขึ้นไปเรื่อย ๆ แมจะมีแคเพียง 100 หุน 
ก็ยังอยากใหราคามันขึ้น จะไดขายเอากําไร ยิ่งมีเปนลานหุน ยิ่งตองอยากใหหุนขึ้น 
แตทําไมนักลงทุนตางชาติที่มีหุนในมือมหาศาล ทําไมไมชอบใหหุนขึ้น 
แตชอบใหขึ้น ๆ ลง ๆ และ ลงหนัก ๆ 
ทําใหคิดวาหุนขาลงมนัตองมีอะไรดีกวาหุนขาขึ้นแน ๆ ถาหุนขาขึ้นไดกําไร 
แสดงวาหุนขาลงมันนาจะอภิมหากําไรเลย 
และดวยวิธีนี้ทําใหนักลงทุนตางชาติจึงมีหุนเอามาขายไดเรื่อยๆ ไมมีวันหมดสิ้นสักที

เรานักลงทุนหุนวิธ ีDSM ทําตามแนวทางเดียวกับนกัลงทุนตางชาต ิ
ซึ่งตอไปจะมีหุนเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ มากขึ้นเรื่อยๆ นับจํานวนไมไดเลย



DSM (3) – คุณสมบัติของนักลงทุนวิธ ีDSM 

คุณสมบัติของนักลงทนุผูที่จะใชวิธ ีDSM
1. ตองเปนนักลงทุนระยะยาว ระยะยาวในที่น้ีคือ ตลอดชีวิต 
เงินลงทุนนี้จะตองเปนเงินเก็บจากเงินที่ตองจายใหตัวเองอยางนอย 10% 
จากรายไดแตละครั้งและรวมสวนเหลือจากการใชจายในชีวิตประจําวันแลว 
และเก็บมาจากรายจายฟุมเฟอย (เชน สุรา เบียร บุหรี ่การพนัน เปนตน) 
และหามถอนเงินนี้มาใชเปนอันขาด เพราะถือวาเปนเงินลงทุนตลอดชีวิต 
ถาจะถอนไดตามสัดสวนกระแสเงินสดแฝงที่ไดรับเทานั้น 
และสามารถใหทรัพยสินเปนมรดกใหกับลูกหลานได หรือจะกลาววาวิธ ีDSM 
ดีถึงชั่วลูกชั่วหลานก็ไมผิดแตอยางใด
2. ตองมีแนวคิดในการสรางรายไดจากพอรต ไมใชกําไรจากพอรต 
โดยที่ไมสนใจมูลคาพอรตที่ที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงและสิ่งแรกที่ตองทําคือแยกใหออกกอ
นวา ความแตกตางระหวางทํากําไรสวนตางกับการลงทุนเพื่อสรางรายได 
ถาแยกไดแลวจะลงทนุตามแนวทางนี้ไดสําเร็จ
3. อิสรภาพทางการเงนิไมไดหมายถึงความร่ํารวยมีเงินหลายรอยลานพันลานบาท 
แตหมายถึงการมีชีวิตอยูอยางพอเพียง มีอิสระที่จะทําสิ่งที่ตองการทํา 
อิสรภาพทางการเงินไมไดวัดที่จํานวนเงินทีม่ ีแตวัดกันที ่
“ใครมีเวลาเพื่อใชชีวติในแบบที่ตนเองตองการมากกวากัน”
4. ตองมีวินัยในการลงทุน การตัดสินใจลงทุนดวยวิธ ีDSM ถาหากเลิกกลางคัน 
จะเกิดความเสียหายมาก ถาเลิกกอนเวลาอยางนอย 2 ป
5. ตองมีเปาหมายในอนาคต เปาหมายนี้ไมใชเงินจํานวนเทาใด 
แตเปาหมายที่ตองตั้งคือ 
“ฉันจะตองไดรับเงินปนผลเทาใดจึงจะพอใชจายในชีวิตประจําวนั” 
เพื่อจะมีอิสรภาพทางการเงินในแบบที่ตองการ
6. จิตใจตองหนักแนน มั่นคง ไมวอกแวกกับเสียงทักของนักเก็งกําไรหรือนักพนัน
7. ตองมีเวลาดูแลพอรตอยางเอาใจใส
8. ตองมีความสมัครใจดวยตัวของนักลงทุนเอง ที่จะเลือกใชแนวทาง DSM 
นี้ซึ่งไมมีใครสามารถบังคับไดและถาพรอมแลวหลังจากศึกษาแนวคิดเขาใจด ี
แลวใหเริ่มสราง Model Trade ของแตละนักลงทุนเองไดเลย 
พรอมกับสรางหลักการตัววัดผลของความสําเร็จของแตละนักลงทุนเองโดยนําเอา 
ตัวอยางเบื้องตนจากบทความแหงนี้เปนตนแบบ



9.การลงทุนหุนวิธ ีDSM เสี่ยงหรือไม แตความเสี่ยงไมไดอยูที่การลงทุน 
แตอยูที่การขาดความเขาใจในแนวคิดของการลงทุนดวยวิธีนี้ตางหาก 
ซึ่งถาไมเขาใจถือวาเสี่ยงมากที่สุดแทนตางหาก 
แตอยางไรไมมีอะไรในชีวิตที่ไมมีความเสี่ยง 
แตการลงทุนควรเปนสิ่งที่มีความเสี่ยงต่ําเสมอดังนั้นการลงทุนหุนวิธ ีDSM 
จึงเปนคําตอบ

สิ่งที่คุณจะไดจาก DSM และไปสูอิสรภาพทางการเงิน
1. สามารถที่จะเปนสวนหนึ่งรวมกับเจาของบริษัทที่คณุชื่นชอบตลอดไป
2. สามารถที่จะสรางรายไดจากหุนแลวไดรับกระแสเงินสดแฝงจากหุนทุกวัน ทุกเดือน 
ทุกป และตลอดไป
3. สามารถที่จะมีเงินปนผลที่จะเพิ่มมากขึ้นทกุป 
ตามจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นโดยไมตองลงเงินเพิ่ม
4. สามารถที่จะมีเวลาวางอยางเหลือเฟอที่จะอยูกับครอบครัว 
และทําประโยชนใหสังคม
5. สามารถที่จะมีสุขภาพจิตสดใส หุนขึ้นก็สุขใจ หุนตกก็ยิ้มแยมแจมใส

ทําไมตองมีอิสรภาพทางการเงินเพราะ
“ชีวิตคนเราไมไดมีเวลามากมายนัก ทําไมจึงตองเสียเวลาทั้งชีวิตทํางานเพื่อเงิน 
ทําไมไมเรียนรูวิธีใชเงินและใหคนอื่นทํางานใหเราจะไดมีเวลาไปทําอยาง 
อื่นที่มีความสําคัญกวา”

สิ่งที่สําคัญของชีวิตคือ
1. มีเวลาสําหรับครอบครัว
2. มีเงินสําหรับอุทิศเพื่อการกุศลและโครงการที่สนับสนุน
3. มีโอกาสสรางงานและความมั่นคงใหชุมชน
4. มีเวลาและเงินเพื่อดูแลสุขภาพ
5. มีโอกาสเดินทางทองเที่ยวรอบโลกกับครอบครัว

ผูที่หามลงทุนแบบ DSM
1. นักเก็งกําไรหรือนักพนัน
2. นักลงทุนระยะสั้น
3. ผูปลอยปะละเลย ไมดูแลพอรต
4. นักลงทุนที่ไมเขาใจแนวคิดDSM



ไมมีเงิน ไมมีเวลา ลงทุนแบบ DSM ไดหรือไม
1. เงินที่ตองใชในการลงทุนแบบ DSM อาจจะเริ่มตนดวยเงินเพียง 10,000 บาท 
(ถายังไมมีเงิน 10,000 บาทในเวลานี ้ใหตัดรายจายฟุมเฟอยใหไดเดือนละ 1,000 บาท 
ครบ 1 ปก็มีเงินลงทุนแลว) ระหวางที่เก็บออมอยูนี ้ควรทดลองเทรดหุนในกระดาษ 
(หรือใน Excel) เพื่อเตรียมความพรอมกอนท่ีจะลงทุนดวยเงินจริง
2. ไมมีเวลาดูหุนทั้งวัน – ดูแควันละครั้งอยางนอย 
แลวตอนเย็นวางแผนสําหรับในวันรุงขึ้น 
หรือคุณจะเลือกวิธีที่เหมาะสมกับเวลาที่คุณมีได เชน 
อาจดูหุนเปนชวงเวลาโดยใหมารเก็ตติ้ง โทรมารายงานหุนตามเวลา ดังนี้เปนตน 
10.15-10.30, 12.15-12.30, 14.30-14.45, 16.15-16.30 น. วันละ 4 ครั้ง 
ก็นาจะมากเพียงพอ หรือ อาจวันละ 2 หรือ 1 ครั้งก็ได 
โดยใหคิดวาแตละครัง้ที่ไดเห็นเปนราคา ณ ตอนนั้น ถาชวงเวลาตอมาราคาต่ําวา 
ก็ใหถือวาเปนหุนแดง แตถาราคาสูงกวาถึงวาเปนหุนเขียว 
แนะนําวาถาใหดีจดราคาแตละครั้งดวย 
ถาราคาต่ํากวาชวงเวลากอนหนานี้ใหเขียนดวยปากกาแดง 
แตถาราคาสูงกวาก็เขียนดวยปากกาน้ําเงินหรือเขียวก็ยิ่งดี
3. การลงทุนในหุนก็เหมือนคุณรวมลงทุนกบักิจการของบริษัท 
ดังนั้นคุณจึงควรมีเวลาบางเพื่อที่จะดูวาบริษทัของคุณมีพัฒนาการเปนอยางไร 
วันนี้ยังไมมีเวลา แตถาตั้งใจจริง ใชเวลาวันละครึ่งชั่วโมงก็เพียงพอแลว
4. ถาอยางนั้นออกจากการทํางานประจําเลยดีไหม 
ขอแนะนําวาใหทํางานประจําใหดียิ่ง ๆ ขึ้น พรอมกับนําเงินออมมาเริ่มตนการลงทุน 
อยาเบื่องานประจํา แตใหแบงเวลามาเพื่อศกึษาเรื่องการลงทุนหุนวิธ ีDSM 
อยางสม่ําเสมอ ซึ่งเปนการดีกวาและอยางนอยก็ควรมีรายไดที่แนนอน 
จากรายไดประจํา จากอาชีพหลัก เพื่อใชจายในครอบครัว 
เพราะถาทุมเทใหกับการเลนหุนมากเกินไปจนงานหลักเสียหาย 
ขณะเดียวกันทานก็ไมสามารถสรางรายไดจากหุน (กระแสเงินสดแฝง) 
ไดเพียงพอตอคาใชจายทั้งหมด ทานก็จะเสียหายถึงสองทาง
5. ถามีเงิน แตมีไมมากพอ ขอลงทุนหุนดวยเงินกู Margin ดีหรือเปลา 
ไมควรที่จะใชเงินกู Margin เพราะตองระวังเงื่อนไขของ Maintenance Margin 
ซึ่งจะถูกบังคับ Call Margin เพื่อเพิ่มเงินค้ําประกันและอาจจะถูกบังคับ Force Sale 
ไดอีกดวย เมื่อตอนที่หุนตกตอนเปนขาลง 
ซึ่งจะทําใหนักลงทุนเองไมมีเงินซื้อหุนกลับที่ราคาต่าํวาที่ขายไป 
เพราะเวลาหุนตกมูลคาลดลง วงเงิน Margin 



ก็จะลดลงไปไดทําใหการซื้อรวบยอดทําไมได ซึ่งไมควรเลนเปนอยางยิ่ง 
แตถานักลงทุนทานไดเปนถึงระดับ Master 
แลวสามารถบริหารเงนิไดดีและมีวิธีจัดการที่ด ีก็ไมเปนปญหาแตอยางใด 
ซึ่งเฉพาะนักลงทุนทานนั้นเทานั้น แตของเนนย้ําวานักลงทุนระดับ Basic 
ไมควรลงทุนหุนดวยเงินกู Margin ไมวาในกรณีใด ๆ ก็ตามที
6. เมื่อมั่นใจแลววาจะลงทุนในวิธ ีDSM สิ่งแรกที่ตองทําคือ 
เลือกหุนที่จะลงทุนและตองอยูกับหุนตัวนี้อยางนอย 2 ป



DSM (4) – ทําไมเวลาตองอยางนอย 2 ป

ทําไมเวลาตองอยางนอย 2 ปดวย
เพราะจากผลตอบแทนจากการลงทุนหุนแบบ DSM 
จะไดกระแสเงินสดแฝงโดยเฉลี่ยขั้นต่ําอยางนอย 3% ตอเดือน อาจไดมากกวานี้ได 
เพราะบางเดือนไดมาก บางเดือนไดนอยกวานี้

จากสูตรคํานวณ 72 จํากันไดหรือเปลา ถาเอาเลข 72 ตั้งหารดวยจํานวน % 
ตอปผลลัพธจะไดเทากับจํานวนปที่ทําใหเงินตนเปน 2 เทา

ผลลัพธจํานวนปที่ทําใหเงินตนเปนสองเทา = 72 / (3%x12) = 2 ป 
ดังนี้ภายในสองปจะไดเงินเริ่มตนเปนทุกสองเทา นั่นยอมแสดงวา 
เราสามารถทําใหไดกระแสเงินสดแฝงเทากบัจํานวนเงินตน 
จึงเปนที่มาวาทําไมตองอยูกับหุนตัวนี้เปนเวลาอยางนอย 2 ป 
และที่สําคัญตลาดหุนเมืองไทยสามารถทําใหคืนเงินตนไดเร็วยิ่งขึน้เพราะเปนตลาดที่
มีความผันผวนสูง

ดังนั้นการลงทุนไมจําเปนตองรีบเรงลงมือทํา ตองคอย ๆ กาวเดินแบบทารก 
และโอกาสของนักลงทุนมีอยูทุก ๆ วินาท ีตองมีความ 
“อดทนเพื่อการเปลี่ยนแปลงอยางมีเปาหมาย” ตามที่ไดวางแผนไว



DSM (5) – ฉันเปนนักลงทุนประเภทไหน

บรรดาผูคนที่เขามาเกีย่วของในตลาดหลักทรัพยแบงได 2 ประเภท
1. นักลงทุน
2. นักเก็งกําไร

ลองถามตัวเองกอนวา ฉันเปนนักลงทุนหรือนักเก็งกําไร
ตลาดทุกชนิดบนโลกตองมีคนทั้ง 2 ประเภท ถามีแตนักลงทุน ราคาหุนก็จะอยูนิ่งๆ 
ไมขยับไปไหน ถามีแตนักลงทุนที่ลงทุนเพ่ือรับเงินปนผล 
ขาวที่เราไดยินอาจจะบอกวา วันนี้ราคาหุนเปลี่ยนแปลง 0.5 จุด ดวยมูลคาการซื้อขาย 
1 ลานบาท ดังนั้นจึงไมใชเรื่องผิดปกติใดๆ ถาผมหรือคุณจะเปนนักเก็งกําไร 
แตลงทุนวิธ ีDSM เนนใหเปนนักลงทุนที่แทจริง

ขอแตกตางระหวางนักลงทุนกับนักเก็งกําไร
นักเก็งกําไร : ตองการกําไรเปนเงินสดในระยะเวลาที่กําหนด เชน 1 นาท,ี 1 ชั่วโมง, 1 
วัน, 1 สัปดาห, 1 เดือน ขึ้นอยูกับความอดทนของนักเก็งกําไรหรือนักพนัน
นักลงทุน : ตองการรายไดจากกระแสเงินสดแฝงจากหุนและเงินปนผล

วิธีดูแบบงายสุดคือ
ถาคุณซื้อหุนเพราะหวงัวา ราคาหุนจะขึ้นและขายเพื่อทํากําไรจากสวนตาง 
คุณเปนนักเก็งกําไร
ถาคุณซื้อหุนแลวรอรบัเงินปนผล 
พรอมกับไดกระแสเงนิสดแฝงนั้นแสดงวาคณุเปนนักลงทุน

นักลงทุนหรือนักเก็งกาํไร ใครเหมาะที่จะใชวิธ ีDSM
ถาคุณหวั่นไหวกับราคาหุนที่เปลี่ยนแปลง ไมใชเรื่องผิดปกติ ใครๆ ก็เปนกัน 
แตสําหรับ Value Investor (VI) แลว เมื่อลงทุนหุนใดไปแลว 
จะไมเปลี่ยนแปลงจนกวาจะมั่นใจวาบริษัทน้ันๆ 
มีแนวโนมที่จะดําเนินงานตอไปไดไมด ีVI จึงจะเปลี่ยนไปลงทุนในบริษัทอื่น 
แตถาราคาหุนตกลงมามากเทาใด 
ตราบใดที่บริษัทนั้นยังมีผลประกอบการที่ดีกย็ังคงลงทุนตอไป 
และอาจจะซื้อเพิ่มอีกดวย วิธ ีDSM จึงเหมาะกับนักลงทุนแบบ VI 
ที่ใชเงินลงทุนกอนเดมิที่มีอยูมาเพิ่มจํานวนหุน VI หลายๆ คนที่ผมรูจักก็ไมอยากใช 



DSM เพราะไมถนัด สวนนักเก็งกําไรสวนใหญพูดเปนเสียงเดียวกันวา วิธ ีDSM ชา 
ไมทันใจ แถมไดกําไรนอยอีกดวย
ดังนั้น DSM จึงเปนสวนผสมระหวางนักลงทุนที่เปน VI ในสายเลือด 
แตเพิ่มทักษะในการซื้อขายหุนแบบนักเก็งกาํไรเขาไป เพื่อเพิ่มจํานวนหุนใหมากขึ้น 
โดยใชการทํางานเพยีงเล็กนอยในแตละวนั ใครที่คิดจะใชวิธ ีDSM 
เพียงเพราะหวังวาจะชวยทําใหเงินที่หายไปจากการซื้อขายหุนไดคืนมาละก ็
ลองคิดดูอีกครั้งนะวาคุณมีจิตวิญญาณของนักลงทุนแบบ VI หรือไม 
เพราะถาคุณเลิกกลางคัน คุณจะสูญเสียมากกวาการเก็งกําไรก็เปนได และที่สําคัญวิธ ี
DSM นี้ใชเวลานานอยางนอย 2 ป ถึงจะคุมตนทุนตอนเริ่มตน



DSM (6) – การเลือกหุนเพื่อลงทุนวิธี DSM 

คุณสมบัติของหุนที่จะเลือกลงทุนดวยวิธ ีDSM
1. ตองเปนหุนที่จายเงนิปนผล โดยดูจากประวัติยอนหลังของบริษัทหลาย ๆ ป
2. ตองเปนหุนที่มีคนนิยม และมีจํานวนหุนซื้อขายในตลาดมากพอสมควร 
เพราะเราจะสรางหุนเพิ่มจากสวนตางของราคา 
จากการแกวงตัวของราคาจะรูไดอยางไรวาหุนตัวนั้นเปนที่นิยม 
ใหดูมูลคาการซื้อขายมาก แสดงวาหุนตัวนั้นไดรับความนิยมมาก
3. ตองเปนหุนแกนหลักของเศรษฐกิจของประเทศ 
ประเภทวาถาหุนตัวนีแ้ยหรือลมหายจากตลาด 
หุนตัวอื่นๆก็คงโดนฝงหรือออกจากตลาดไปกอนหนานี้แลว
4. ตองเปนบริษัทที่คุณอยากรวมเปนเจาของกิจการ
การที่จะหาหุนที่มีคุณสมบัติครบทั้ง 4 ประการ สําหรับแตละคน อาจจะเปนเรื่องยาก 
คุณจึงตองยอมตัดคุณสมบัติบางประการออกไปบาง เชน
- สําหรับคนที่มีเวลาซื้อขายหุน อาจจะเลือกหุนที่ราคาแกวงตัวมาก 
โดยที่หุนนั้นอาจจะจายปนผลไมดีนัก 
เพื่อที่จะสรางจํานวนหุนใหเพิ่มในอัตราที่มากพอ 
เมื่อไดหุนมากพอแลวจึงเปลี่ยนตัวไปยังหุนที่หมายตาที่จายเงินปนผลที่ดี 
อยางพวกหุน Warrant ตาง ๆ ตองมีแผนตั้งแตเริ่มแรกในการเลน Warrant ตัวนั้นๆ 
เชน ตองการดึงกระแสเงินสดแฝงออกจาก Warrant 
ใหเร็วและเนนสรางกระแสเงินสดแฝง ไมตองการเพิ่มหุนแตอยางใด หรือเลน 
Warrant ตองการเพิ่มหุน และเก็บกระแสเงินสดแฝงตามสัดสวนที่ได 
เอาไวแปลงรางจากหุน Warrant เปนหุนตัวแม ตัวอยางเชน CPF-W2 
ตองการแปลงเปน CPF หรือ ZMICO-W3 ตองการแปลงเปน ZMICO หรือ STEC-W2 
ตองการแปลงเปน STEC แตมีขอแมอีกอยางน่ึงวา ตัว Warrant นั้นตองมีอายุอยางนอย 
2 ปกอนหมดอาย ุแตถาไดมากกวา 2 ป 
ยิ่งดีซึ่งจะทําใหเราไดสรางกระแสเงินสดแฝงไดเปนจํานวนมากตามอายุที่ยาวนานขอ
ง Warrant ตัวนั้น ๆ คําแนะนําสําหรับผูที่ตองการลงทุนหุน Warrant 
ตองมีเวลาเอาใจใสพอรตอยางมาก
- สําหรับคนที่ไมมีเวลาซื้อขายหุน ถาเลือกหุนที่มีการแกวงตัวมากอาจจะกระตุกหัวใจ 
แบบนี้ควรเลือกหุนพื้นฐานด ีจายปนผลสม่ําเสมอ ราคาไมเปลี่ยนแปลงมาก 
คุณเพียงแคใชเวลาดแูลเพียงวันละครึ่งชั่วโมงก็เพียงพอแลว



5. ถาใครมีประสบการณกับหุน Finance ตอนที่ปดบริษัท 56 แหง 
ก็ควรหลีกเลี่ยงหุนกลุม Finance แตก็ยังสามารถลงทุนในหุนกลุมนี้ได 
แตตองมีกฎทางออกเตรียมพรอมไวเสมอ
6. เมื่อใดควรไลหุนตัวน้ันออกจากพอรต มี 2 กรณี
6.1 หุนนั้นไมมีการเคลื่อนไหวเลย
6.2 หุนที่มีราคาไหลลงมามากกวา 50% จากราคาที่ซื้อมาสูงสุด ตองเอาออกจากพอรต 
แลวจดราคาเอาไวเมื่อไร หุนตัวนี้กลับตัวเปนขาขึ้นชดัเจนคอยเขาไปลงทุนใหม 
แตยกเวนวา หุนตัวนั้นคืนทุนใหเรียบรอยแลว 
ก็เก็บไวสรางกระแสเงนิสดแฝงตอไปเรื่อย ๆ
7. หุนเปนเพียงหนึ่งในยานพาหนะสําหรับการลงทุน (Investment Vehicles) 
ซึ่งนําไปสูอิสรภาพทางการเงิน ดังนั้นไมควรยึดติดที่ตวัหุนใด ๆ 
และสามารถเปลี่ยนแปลงตัวหุนไดตามแผนการลงทุนที่วางเอาไว 
เพราะการยึดติดตัวหุนนั้นคือความทุกขอยางหนึ่ง 
“จงปลอยวางไมอยางนั้นทานจะสูญเสียทุกอยาง” แตใหยึดแนวทาง DSM 
แทนการยึดติดที่ตัวหุนแทน

เริ่มตนดวยจํานวนหุนเทาใด
จํานวนหุนที่เหมาะสมสําหรับวิธ ีDSM คือ 10,000 หุน 
ดังนั้นถาหุนที่คุณหมายตาไวมีราคาหุนละ 100 บาท คุณจะตองมีเงินลงทุน 1 ลานบาท 
การเลือกหุนในระดับราคาที่เหมาะสมจะทําใหการซื้อขายหุนตามแผนการลงทุนทําไ
ดอยางมีประสิทธิภาพ
ถาคุณรักและอยากลงทุนในหุนราคา 100 บาทจริงๆ มี 2 วิธี
1. หาเงินลานจากการทํางานมาลงทุน
2. เริ่มจากหุนตัวละ 10 บาท ใชเงินลงทุน 1 แสน ลงทุนดวยวิธ ีDSM อยางมีวินัย 
ไมเกิน 7 ป คุณก็จะกาวไปลงทุนในหุนระดับราคา 100 บาท ไดอยางสงาผาเผย 
(อัตราเฉลี่ย 3% ตอเดือน)



DSM (7) – เริ่มตนลงทุนวิธี DSM 

เมื่อเลือกหุนที่จะลงทนุในแบบ DSM ไดแลว คราวนี้ก็มาถึงเวลาเขาซื้อหุน

กฎการลงทุนหุนวิธ ีDSM
1. ซื้อใหถูกกวาขาย
2. เวลาไมจํากัดในการซื้อคืน (มิติของเวลาเปน Infinity)

ตอนเริ่มตนถาสามารถซื้อหุนไดราคาที่ต่ํา แลวหุนขึ้นยอมมีกําลังใจในการลงทุนหุน 
DSM ไดมาก แลวจะทําอยางไร โดยการเขียวซื้อ แดงขาย หรือ กอดหุนวิ่ง ทิ้งหุนแดง 
(DenSri Indicator = DSI) ซึ่งวิธีงายๆ แบบนี้เมื่อซื้อหุนแลวหุนขึ้น (กอดหุนวิ่ง) 
แตถาหุนลงก็ทําตามวธิ ีDSM ที่มีวิธีรับมือกับขาลง (ทิ้งหุนแดง) 
ดังนั้นการเขาซื้อในจงัหวะที่เหมาะสมก็มีความสําคัญมาก 
แตก็ไมไดจําเปนตองซื้อไดต่ําที่สุดของราคาเชนกัน (เพราะไมมีใครซื้อไดจดุต่ําสุด 
และขายไดจุดสูงสุดของราคาหุนได)

จะรูไดอยางไรวา เวลาไหนควรซื้อ
ประสบการณจะบอกคณุเองวา ซื้อตอนนี ้ตอนนั้น ราคาหุนจะขึ้น 
ไมมีกฎตายตัววาจะดูอยางไร เพราะถามีกฎแบบนี้แลว 
ทุกๆคนคงรวยกันหมดทั้งโลกแนๆ
ดังนั้นเมื่อเราไมสามารถหาจุดซื้อที่ประกันไดแนนอนวาหุนจะขึ้น เราก็อยาไปกังวล 
ใหเราหาจุดซื้อในชวงที่หุนมีทีทาขยับตัวขึน้หุนเขียวออนเริ่มซื้อได (เขียวซื้อ 
แดงขาย หรือ กอดหุนวิ่ง ทิ้งหุนแดง ) ถาซื้อผิดจังหวะ ก็รับมือดวยวิธ ีDSM 
หามซื้อในเวลาที่หุนกาํลังมีราคาลดลงเด็ดขาด จําไววา ถึงแมราคาหุนจะถูกแลว 
แตก็ยังมีถูกกวา และยังมีถูกที่สุดอีกดวย (นรกยังมีนรก สวรรคยังมีสวรรค) 
อาจจะฝนความรูสึกสาํหรับบางคน 
แตถาเคยบาดเจ็บจากการซื้อหุนราคาถูกแลวอีกแปบเดียวราคาก็ถูกกวาที่ซื้อมา 
ก็จะเขาใจเองวาเปนอยางไร

ทุกสิ่งทุกอยางอยูที่จุดเริ่มตนเหมือนกับการเดินทางหมื่นลี ้สําคัญที่กาวแรกที่กาวเดิน 
จงกาวเดินดวยความมุงมั่น 
แตละกาวที่เดินดูรอยเทาที่กาวมาและกาวตอไปกาวดวยจิตใจที่นิง่รูวากาวซายหรือข
วา เมื่อทําไปก็จะรูควรกาวทางไหน และนักลงทุนแตละทานก็จะสามารถสราง Model 



Trade 
ของแตละบุคคลขึ้นมาไดอยางคอยเปนคอยไปอยางอัตโนมัติเหมือนกับการฝกขี่จักรย
าน ตอนแรกตองมีลม แลวเราก็ลุกขึ้นมาขี่จกัรยานอีก จนขี่จักรยานเปน 
หลังจากนั้นเราก็สามารถขี่จักรยานไดอยางอัตโนมัติโดนที่ไมตองไปเริ่มฝกขี่จักรยาน
อีก ถึงแมนไมไดขี่จักรยานมาเปนเวลานาน เพราะวาเปนไปโดยอัตโนมัตินั้นเอง



DSM (8) – กลยุทธเมื่อหุนลง

ซื้อหุนแลวไมมีใครรับประกันไดวาราคาหุนจะขึ้น 
ดังนั้นจึงตองมีกลยุทธเพื่อรับมือในเวลาหุนลง

สมมุติวาคุณซื้อหุนราคา 10.00 บาท จํานวน 10,000 หุน
บนหนาจอจะเปนแบบนี้

Vol. Bid Offer Vol.
100,000 9.95 10.00 50,000

จําไววา ขายที ่Bid ซื้อที่ Offer อยาไปเสียเวลาตอรองราคาเหมือนเดิมเปนอันขาด
วิธ ีคือ ถาราคาหุนต่ํากวาที่ซื้อ 2 ชอง ใหขาย 10% (คงพอจะไดคําตอบแลวนะวา 
ทําไมขายครั้งแรกตอง 2 ชอง เพราะจะไดรูวาหุนลงจริง ไมไดลงหลอกๆ 
จะไดไมเสียหุนงายเกินไป) และอยากลัวการขายเมื่อหุนลง (แดง) 
อยากลัววาจะซื้อหุนคืนไมไดเพราะวาอยางไรก็สามารถซื้อหุนคืนไดตลอดเวลาที่ตอง
การ ดวยแผนการลงทุนที่ทําเอาไว

ถาราคาลงมาเปนแบบนี้

Vol. Bid Offer Vol.
200,000 9.90 9.95 170,000

ลงมา 2 ชองแลว ขายเลยดีไหม ยัง ๆ อยาใจรอนรออกีนิด
กอน อื่นตองรูวาเราจะขายกี่หุน กรณีนี้เราจะขาย 1,000 หุน ใหดูวอลุมที่ชอง Bid 
วามีมากแคไหน และดูดวยวามีใครขายทีร่าคา 9.90 หรือยัง
อยาขายเปนคนแรก เพราะอาจโดน กลต. 
เพงเล็งไดวามีเจตนาทุบราคา(โดยเฉพาะขาย 100 หุน)

ถาสักพัก ราคาเปนแบบนี้

Vol. Bid Offer Vol.
50,000 9.90 9.95 120,000



ถึงตรงนี้ตองจับตาด ูถาเห็นวามีขายครั้งละหลายๆ หมื่นหุน ก็อยารอชารีบขาย 1,000 
หุนของเราไดเลย ตรงนี้แหละสําหรับมือใหมที่จะทําไดยาก 
มัวแตลังเลวาจะขายดหีรือไม อยาลังเลครับ ถาคุณลังเลขายชา แทนที่จะขายไดที ่
9.90 กลับตองไปขายที ่9.85 คุณทําเงินหลนหายไปแลว 0.05 บาทตอหุน 
จากความลังเลในครั้งนี ้แตสามารถลดความเกร็งและกลัวได เมื่อเห็นราคาที ่Bid 
ต่ํากวา 2 ชองแลว ใหขายเลย จะไดไมตองมาเสียเวลาน่ังเฝาเพื่อตอรองเลก็ๆ นอยๆ

จบการขายครั้งแรก ใหกําหนดจุดซื้อคืนไวที ่3 ชองจากราคาขาย นั่นก็คือ 9.75 
ราคานี้ใหมองฝง Offer ถามาถึงซื้อทันทีอยารีรอ

ถาสักพัก ราคาเปนแบบนี้

Vol. Bid Offer Vol.
60,000 9.85 9.90 50,000

วิธ ีDSM คือรอ ไมตองทําอะไร เพราะราคายังลงมาไมถึง 2 
ชองจากจุดเดิมที่เราเคยขายไปแลว
แตแบบของผมถาเห็นแนวโนมแลววามีแรงขายเขามาตลอด ผมจะขายที่ราคา 9.85 
อีก 5% แลวไปขายที ่9.80 อีก 5% รวมแลวก ็10% พอด ีถึงตรงนี้แลว 
ใครที่ยังไมเขาใจใหลองทําดูนะ

มีคําถามปดทายนิดหน่ึงวา ผมใชกองหลังแค 20% ในเวลาปกติ
เฉลย คือ ขายทุก 2 ชอง รับคืนทุก 3 ชอง ถาเปนขาลงในขาลงจริง ตองขายใหเร็ว 
ขายให % มากที่สุด บางครั้งอาจถึง 10%, 20%, 25%, 50%, 100% ในไมเดียวก็ได 
แตขอเนนย้ําวาหามเดาตลาด

จากที่ผานมาขางตนจะ เห็นไดวาขายทุก 2 ชองและซื้อหุนคืนกลบัทุก 3 ชอง 
แตก็สามารถขยายชองเหลานี้ได อาจเปนขายทุก 3 ชองและซื้อหุนคืนกลับทกุ 5 ชอง 
แตถาขายไมทันตามชองที่กําหนดไวไมเปนไรก็ใหขายราคาที่เห็นตอนนั้นถึง 
แมวาจะลงมาเปน 4 หรือ 5 ชองก็ตามเพราะอยางนี้แสดงวาหุนลงเร็วมาก 
และยังไมควรรีบเขาไปรับหุนกลับตามแผนที่วางไวรับที่ต่ํากวา 3 ชองหรือ 5 ชอง 
หรือการรับหุนกลับหลงัจากการขาย สามารถเปลี่ยนมาเปนการกําหนดวาจะรับกับกี ่
% ก็ไดเชนขายหุนออกไป และเราตั้งกฎวาจะรับกับ 3%, 5% ,7% ,10% เปนตนก็ได
มีคํากลาวไววา “หุนขึ้นกลาซื้อ หุนลงกลาขาย” เปนอยางนี้เอง



DSM (9) – DSM วัวเนื้อหรือวัวนม

เปรียบเทียบแนวคิดของ DSM กับการขุนวัวเนื้อและรีดนมวัว

DSM ไมใชสูตรสําเร็จที่ทําแลวจะรวยทันท ี
แตเปนกระบวนการทีท่ําใหคุณไปถึงอิสรภาพทางการเงินในระยะเวลาที่คุณกําหนดไ
ด โดยในระหวางเดินทางในเสนทางนี ้รางกายและจิตใจของคุณจะสดชื่นเบิกบาน 
เปรียบเสมือนมีอิสรภาพทางเวลาและจิตใจไปพรอมกับการมีอิสรภาพทางการเงิน

การซื้อขายหุนแบบเกง็กําไรก็เหมือนการขนุวัวเนื้อใหอวนแลวก็จับไปชําแหละ(ฆา) 
สวนการเก็บหุนปนผลไวก็เหมือนกับการเลี้ยงวัวนมเพื่อรีดนมวัว

การขายวัวเนื้อแตละครั้งไดเงินมากมาย 
ตางจากการรีดนมวัวแตละวันที่ไดเงินทีละนดิแตไดสม่ําเสมอทุกวนัและไดลูกวัวเปนข
องแถมดวย ลูกวัวที่ไดนี้ถาเปนแมวัวนมเมื่อเลี้ยงใหโตก็จะไดแมวัวไวรีดนมวัวเพิ่ม 
ถาเปนวัวตัวผูจะเก็บไวเปนพอพันธุหรือขายเปนวัวเนื้อก็ไดทั้งนั้น 
การที่เลี้ยงวัวนมและรดีนมทุกวันวันละนิดวันละหนอยนั้นคือการไดกระแสเงินสดแฝง
ทุกวัน 
และเลี้ยงวัวนมตอมาก็จะไดลูกวัวตามมาอีกน้ันคือไดหุนฟรีจากกระแสเงินสดแฝงที่จะ
สะสมทุกๆวันและจากเงินปนผลอีก ไมวาคุณจะใช DSM กับหุนตัวไหน 
ถายังคงแนวคิดและเปาหมายในการเปนเจาของวัวนมละก ็คุณยังอยูในทางของ DSM 
ระหวางทางจะขายลูกวัวตัวผูไปบางก็ไมเปนไร 
เงินที่ไดถายังนํากลับมาซื้อแมวัวก็ยังอยูในแนวทางของ DSM

การขุนวัวเนื้อถาวัวตวันี้ติดโรคหรือไมยอมกินอาหารก็จะผอมแหงไมมีเนื้อมีแตหนังหุ
มกระดูกหรืออาจถึงตายกอนที่จะไดขายเสียดวยซ้ํา 
ซึ่งคงทําความลําบากใจใหกับคนเลี้ยงไมใชนอยเพราะหมายถึงการขาดทุนน้ันเอง 
แตถาวัวนมมีปญหาเริม่ติดโรคคนเลี้ยง DSM จะทยอยขายวัวนมออกไป 
ถายังไมหายจากโรคก็ทยอยของออกไปจนหมด 
แลวรอวันเวลาที่หายจากการติดโรคคอยซื้อกับมาเลีย้งเพื่อรีดนมวัวตอไป

DSM มีขอดีคือมีกระบวนการที่จะปองกันไมใหใครมาทํารายรังแกหุนของเรา 
นอกจากนั้น DSM ยังชวยใหคุณสดชื่นเบกิบานกับหุนของคุณไดทุกวัน 



ตรงนี้ละคือความสุขที่แทจริงที่เงินซื้อไมได 
และอยาลืมตั้งเปาหมายในอนาคตของคุณดวยวา 
เมื่อมีอิสรภาพทางการเงินแลวจะทําอะไร บางคนมีเปาหมายชัดเจนวา 
จะใชเวลาอบรมสั่งสอนใหลูกเปนคนด ี
ไมอยากใหเปนเหมือนพอแมสมัยนี้ที่ตองทาํงานตัวเปนเกลียวหัวเปนนอตโดยไมมีเวล
าสั่งสอนและใหความอบอุนกับลูก 
เปาหมายที่แนชัดนี้จะชวยสงใหคุณมีวินัยทีจ่ะทําตอไปจนถึงจุดหมาย คิดวาเราตอง 
“ซื่อสัตยตอตัวเองในอนาคต” ไมควรซื่อสัตยตอตัวเองในอดีตที่ผานมา



DSM (10) – Warren Buffett ลงทุนวิธี DSM ดวยหรือไม

My favorite time frame for holding a stock is forever” หมายถึง 
“เวลาที่ผมชอบที่สุดคอืเวลาที่ผมไดถือหุนไวตลอดไป” ประโยคนี้คือหัวใจที่ทําให 
Warren Buffett ทํากําไรจากหุนไดมากที่สุด นั่นคือ Warren Buffett 
คิดและลงทุนในแนวทางของคนรีดนมวัว และจะเลือกหุนที่มีอนาคตดีชนิดที่เรียกวา 
ตอใหเขาตายไปแลวบริษัทนั้นก็ยังคงอยูตอไป เชน โคก ยิลเลต 
และกอดหุนเหลานั้นไวตลอดไป ซึ่งเปนแนวคิดเชนเดียวกับ DSM 
ถึงแมวาวิธีการจะแตกตางกันแตจุดมุงหมายเปนไปตามแนวทางเดยีวกันและที่สําคัญ
วิธ ีDSM นาจะประสบความสําเร็จไดเร็วกวาวิธีการของ Warren Buffett 
ที่ทําไวไดหรือไม 
คงตองรอใหไดรับการพิสูจนกันตอไปในอนาคตเหมือนคํากลาวที่วา 
“ระยะทางพิสูจนมา กาลเวลาพิสูจนคน” ดังนั้นตองใชเวลาอยางนอย 2 ป 
เปนเครื่องพิสูจนวิธ ีDSM ทําใหมีคํากลาวโดยเฉพาะวา “My favorite time frame for 
trading on DSM is forever” สําหรับชาว DSMer ทุกทาน

จะใช DSM ใหประสบความสําเร็จตองลืมเรื่องเวลา ตองลืมเรื่องกาํไรขาดทุน 
นักเลนหุนที่มีราคาหุนติดสูงอยู ลองถามตัวเองสักนิดวา กังวลใจเพราะอะไร 
เพราะราคาหรือเวลา ถาซื้อหุนแลวรีบรอนอยากขาย ขายถูกขายแพงก็เปนทุกข 
ดังนั้นถาตั้งใจจะลงทุนตามแนวทาง DSM แลวหามเลิกกลางคันเปนอันขาด 
และตองลงทุนตลอดชวีิตหรือวาลงทุนระยะยาวๆ มาก 
ตองเลือกหุนที่อยูกับเราไปจนวันตายเมื่อดังที ่Warren Buffett 
ไดทําการเลือกหุนแลวอยูกับหุนตัวไหนตลอดชีวติ



DSM (11) – ระบบการซื้อ – ขายหุน DSM 

ระบบการซื้อ – ขายที่ด ีคือสวนสําคัญของ DSM

เมื่อกระโจนเขาสูสมรภูมิหุน บอยครั้งที่อารมณอยูเหนือเหตุผล 
ทําใหเกิดการตัดสินใจที่ผิดพลาดไดบอยๆ หลายๆ 
ครั้งที่เรามักไมกลาขายหุนเมื่อหุนลง จนหุนลงมาก ก็ยิ่งตัดใจขายลําบากยิ่งขึ้น วิธ ี
DSM ชวยสรางระบบปองกันตัวไวอยางแยบยล การตัดขายเพียง 10% 
นอกจากจะชวยสรางกระแสเงินสดแฝงแลว 
ยังเหมือนกับการประกันเพื่อลดความเสี่ยงของหุนและยังมีหุนที่เหลืออีก 90% 
ที่เราถือไวอีกดวย ซึ่งตองปฏิบัติไปตามแผนการลงทุนที่วางเอาไวและอยาลังเล 
เมื่อถึงเวลาที่ตองขาย ถึงเวลาซื้อก็ตองซื้อ เรื่องงาย ๆ แคนี้จริง ๆ

ถึงตองเนนวาตองมีการวางแผนการกอนเทรดหุนวาถาหุนลงจะทําอยางไร 
ถาหุนขึ้นจะทําอยางไร เพื่อที่จะไดจํากัดและลดอารมณรวมตามอารมณตลาดหุน 
แลวจะประสบความสําเร็จการลงทุนตามแนวทางนี้ได

การลงทุนควรจะเปนไปแบบอัตโนมัต ิคือไมตองใชความคิดเลย 
มันจะเปนไปตามระบบ ตามแผน ตาม Step ของมัน ถาสรางแผน สรางระบบ 
มันจะทําหนาที่แทนเรา ตัดสินใจแทนเราและแทนการใชอารมณของเรา

ใหจําไววา ลงทุนดวยวิธ ีDSM ไมมีทุนเดิม ซื้อมาแลวก็ใหลบราคาซื้อออกไป 
และราคาขายขึ้นอยูกับราคาในแตละวัน ในแตละเวลา สวนราคาซื้อคืน 
คือราคาที่ซื้อแลวไดกระแสเงินสดแฝงจากราคาที่ขายไป 
ซึ่งเปนไปตามแผนการที่วางเอาไววาขายกีช่อง 
รับคืนกี่ชองของนักลงทุนแตละทานนั้นเอง



DSM (12) – หลักการซื้อคืน 3 แบบ

หลักการซื้อคืนดังนี้ 3 แบบ ดังตอไปนี้
1. ซื้อคืนเมื่อราคาต่ํากวาที่ขายประมาณ 5 ชอง

2. ซื้อคืนเมื่อซื้อกลับมาไดรวดเดยีว 3 ราคาที่ขายไป

3. ซื้อคืนเมื่อหุนขึ้นจากจุดต่ําสุดขึ้นมา 4 ชอง คอยเขาซื้อ

สมมุติวาคุณซื้อหุนราคา 10.00 บาท จํานวน 10,000 หุน ทีละ 10% เทากับ 1,000 หุน

กรณีที ่1. หมายถึงวาไดขายหุนไปที่ราคา 9.90 บาท และสามารถรับหุนกลับไดที่ 9.65 
บาท ใหเคาะซื้อดาน offer

กรณี ที ่2. หมายถึงวาไดขายหุนไปตามแผนที่วางไว ขายทุก 2 ชอง รับหุนกับคืนทุก 3 
ชอง เชน ขายไปที ่9.90, 9.80, 9.70, 9.60, 9.50 บาทแลวราคาหุนมานิ่งที ่9.55 บาท 
ซึ่งสามารถรับกลับไดท่ี 9.90, 9.80, 9.70 ซึ่งสามารถซื้อกลับได 3 ไมที่ขายไป

กรณีที ่3. หมายถึงวาไดทําการขายหุนไปตามแผนทีว่างไว 
แลวมีแรงขายออกมาจากหุนอยางมากและตอเนื่อง 
ซึ่งไมควรรีบไปรับหุนกลับตองรอใหหุนลงจนสุดและนิ่งแลวราคาเริ่มขึ้นมาได 4 
ชองแลวคอยซื้อคืน เชน ขายที่ 9.90, 9.80, 9.70, 9.60, 9.50, 9.40, 9.30, 9.20, 9.10, 
9.00 บาท แลวราคาก็ไหลลงไปอีกเรื่อย ๆ หลังจากที่เราขายหมดมือไปแลว 
สมมุติวาราคาลงไปถึง 8.50 บาท แลวเริ่มนิ่งๆ มีแรงซื้อกลับเขามาอยูที ่8.70 บาท 
ก็สามารถซื้อคืนทั้งหมดที่เราขายไปไดทั้งสบิไม ถาหลังจากรับกลับแลวขึ้นวิ่งขึ้นมาที ่
9.20 บาท ก็ยิ้ม แตถาซื้อแลวหุนลงตอทําอยางไรด ี
ไมตองกลัวก็ขายใหมโดยเอาจุดที่เราซื้อคืน 8.70 บาทเปนฐาน ถาลงมาที8่.60 
บาทขายตามแผนการลงทุนที่วางไว

การซื้อรูปแบบที ่3 ใชกับหุนที่เรามีจํานวนมากเพราะยังแสดงวาหุนลงและซื้อกลับได
สวนการซื้อรูปแบบที ่1-2 ใชกับหุนที่เรามีเหลือจํานวนนอย 
และสวนที่ยังซื้อคืนไมไดทิ้งไวเปนกองหลังตอไป



ขอสังเกตเพิ่มเติมวาถาหุนไหลลงอยางแรงอยางมาก 
อาจมีการลงตออีกหลายวันตองพิจารณาแตละเหตุการณไปหรือรอใหราคาหุนตกจน
สุดหรือเรียกวาสะเด็ดน้ําหรือมีดตกถึงเขียงแลวคอยเขาไปซื้อคืนตอนที่หุนเขียวออน 
ๆ และขึ้นมาจากจุดสุดทาย 4 ชองเพื่อรับประกันวาขึ้นจริง 
แตอยาลืมที่บอกไปนะวาถาลง ก็ขายตามแผนตอ อยากจะบอกและเนนย้ําวา DSM 
เปนแนวคิดไมใชวิธีการใด ๆ ไมมีวิธีการใดดีที่สุดสําหรับนักลงทุนแตละทาน 
ตองคนหาวิธีการที่เหมาะสมกับตัวนักลงทุนแตละทานเอง

ถาถามวาหลักการซื้อคืนขอไหนดีที่สุดก็คงบอกไมไดวาขอไหน 
แตตองบอกวาแลวแตสถานการณนั้นๆ เปนหลัก 
แตถาเปนไปไดอยางใหยึดหลักการซื้อคืนขอ 3 เปนหลัก 
เพราะการซื้อคืนเมื่อหุนขึ้นจากจุดต่ําสุดขึ้นมา 4 ชองแลวเขาซื้อ 
นั้นยอมแสดงวาหุนมีการกลับตัวเปนขาขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 
แลวโอกาสที่หุนจะลงตอก็นอยลงไปดวย แตก็อาจจะลงตอไดเหมือนกัน 
อยาลืมวาหามเดาตลาด เพราะเปนอะไรที่เดาไมถูก 100% แนนอน

ถาถามวาการซื้อหุนกลับคืนเร็วตามลําดับการขาย(ขอ 1, 2) กับ การซื้อแบบรวบยอด 
(ขอ 3) มีความแตกตางกันอยางมีนยัสําคัญหรือไม มีความแตกตางกัน 2 
ขอใหญดังตอไปนี้
1. การซื้อคืนแบบรวบยอด ทําใหไดกระแสเงินสดแฝงมากกวาอยางมีนัยสําคัญ
2. การไมรีบซื้อหุนคืน อาจจะชวยชีวิตเราไดในยามที่วงในมีขาวรายแลวเคาคอย ๆ 
ระบายหุนทิ้ง เพราะหากเกิดกรณีเชนนี ้การซื้อหุนคืนเร็วเกินไป 
แลวตองมาขายหุนอีก เมื่อราคาไหลลงตอ 
เพื่อจะไดซื้อหุนคืนกลับแบบไมรูจบโดยขายและซื้อกลับซ้ําแลวซ้ําอีก 
แทนที่จะขายใหหมดมือแลวรอจนอาการดขีึ้นซึ่งบางครั้ง อาจไมดีขึ้นเลยก็ได 
ตัวอยางหุน เชน PICNI เปนตน นักลงทุนทานใดทําการซื้อคืนตามแบบขอ 1, 2 กับ 
การซื้อคืนตามแบบขอ 3 ก็จะไดเห็นความแตกตางของกระแสเงินสดอยางมีนัยสําคัญ 
และการซื้อคืนตามแบบขอ 3 ก็ชวยชีวิตทานไดอีกเชนกัน

แตสิ่งที่สําคัญจริงๆไมไดอยูที่การซื้อคืนตามลําดับหรือวาการซื้อคนืแบบรวมยอด 
แตสิ่งสําคัญมากกวาคอื “เมื่อหุนลง ตองขายลงมาเรื่อย ๆ ตามแผน 
แลวไมรีบซื้อกลับคืน” สิ่งนี้ถือวาสําคัญกวาวิธีการซื้อหุนกลับคืนไมวาวิธีไหน ๆ



DSM (13) – ชองวางและการแปลงรางคืออะไร

ชองวางของตลาดหุนตองใชใหถูกจังหวะอยาไปเรงพอรต 
ควบคุมการใชชองวางดวยระบบบัญช ี
โดยใหหุนสมดุลดวยชองวางและใหชองวางสมดุลดวยระบบบัญชี

การแปลงรางจะแปลงไปเปนหุนกลุมใดตัวใดก็ได 
ขอเพียงใหมีราคาต่ํากวาและอยูในชอง Spread หุนเดียวกัน 
และเงินที่เหลือจากการแปลงรางใหถือวาเปนกระแสเงินสดแฝงแตมันเปนกระแสเงินส
ดแฝงเทียม ซึ่งไมควรแปลงรางมากเกินไปโดยไมจําเปน

การแปลงรางใชกับหุนขาขึ้นเทานั้น ถาหุนขาลงจะไมแปลงราง 
(ยกเวนกรณีที่ตองการเปลี่ยนตัวเพราะตองการไลหุนตัวเดิมออกจากพอรต) 
ปกติแลวจะใชการแปลงรางเมื่อ หุนตัวนั้นเหลือในมือแค 10-20%

การแปลงรางม ี2 แบบคือ แปลงรางเปนตัวมันเอง (ที่เหลือนอย) กับ 
แปลงรางไปเปนหุนตวัอื่นๆ และหุนตัวอื่นๆ แปลงรางมาเปนตัวมัน 
นั่นคือการแปลงรางอยางสมดุลซึ่งกันและกัน

การแปลงรางจะไมใชการเปลี่ยนตัวหุน 
แตการแปลงรางเปนเหมือนการขยายการลงทุนในจังหวะที่ตองขยาย 
นั่นคือเมื่อแปลงจากหุน A ไปเปนหุน B แลว เราตองดูแลทั้ง A และ B เราจะไมทิ้ง 
เมื่อใดที่มีจังหวะ เก็บหุน A คืนได ก็ควรเก็บกลับคืนมามันจะทําใหพอรตของเราคอยๆ 
ขยายตัวอยางเหมาะสม ไมแนะนําใหแปลงรางบอยเกินไป 
ทุกครั้งในการแปลงรางตองมีเหตุมีผลรองรบัเสมอและหามทําตามใจ 
อยาเห็นกับกระแสเงินสดแฝงเทียมเพียงอยางเดียว

การจะเขาซื้อหุนตัวเดมิในราคาที่แพงโดยอาศัยกระแสเงินสดแฝงจะซื้อเมื่อหุนตัวเดิม
นั้นเปนขาขึ้น และเหลือหุนในมือเพียง 10-20% (จากปริมาณที่เริ่มตนมา) 
เพราะหากซื้อแลวขึ้นตอ ทรัพยสินเราก็มีมูลคาสูงขึ้นไปดวยและเหลือ 10-20% อีก 
ก็จะเขาไปซื้อเพิ่มอีก แตหากซื้อแลวลง จะทยอยเก็บคืนที่เคยขายไป 
ซึ่งการทําอยางนี ้จะไมมีผลกระทบตอเงินสดที่เหลือในพอรต เพราะจะควบคุมได 
แตเกิดการสะดุดยังมีเงินสํารองหนี ้(เงินที่ไดดึงตนทุนออกมาแลว) ไวรองรับ



จากนั้นทําตามขั้นตอนตามแผนการขายและซื้อจะไดกระแสเงินสดแฝงจากทั้งหุนเดิม
และหุนใหม (ที่ซื้อเดิมและที่ซื้อใหม) 
ไดเงินกระแสเงินสดแฝงมาโปะกับเงินสํารองหนี้ไดเองอยางอัตโนมัติ 
และระบบบัญชีจะตองรัดกุมเพื่อคุมการขยายพอรตอยางมีจังหวะดวย 
แลวรูปแบบหรือขบวนหุนจะปรับตัวเองตามจงัหวะของมันอยางอัตโนมัติ

ชวง Spread แตละชวงราคาของหุน
ชวงของราคา ชวง(บาท)
ต่ํากวา 2 บาท 0.01
ตั้งแต 2 ถึง 5 บาท 0.02
ตั้งแต 5 ถึง 10 บาท 0.05
ตั้งแต 10 ถึง 25 บาท 0.10
ตั้งแต 25 ถึง 50 บาท 0.25
ตั้งแต 50 ถึง 100 บาท 0.50
ตั้งแต 100 ถึง 200 บาท 1.00
ตั้งแต 200 ถึง 400 บาท 2.00
ตั้งแต 400 ขึ้นไป 4.00

ตัวอยางการเอาหุนมาแปลงรางเมื่อหุนที่ขายไปไมสามารถซื้อกลับได 
และราคาก็ขึ้นไปสูงมากพอสมควร 
และมองวาไมสามารถรับกลับไดในระยะเวลาอันใกล เชน หุน A ราคา 9.20 จํานวน 
1,000 หุน แปลงรางมาเปนหุน B ที่ราคา 8.20 บาท จํานวน 1,000 หุน 
ไดเงินกระแสเงินสดแฝง 1,000 บาท (ยังไมไดหักคาคอมมิชชั่น) 
แตก็ยังถือวาเปนกระแสเงินสดแฝงเทียม

แตหลังจากไดทําการลงทุนดวย วิธ ีDSM สามารถเลนหุนแบบโนตดนตร ี
ใหติดตามไดในบท DSM (30) – วิธีเลนหุน DSM Music Theory 
และสามารถไดรับกระแสเงินสดแฝงที่แทจรงิ 
ไมเหมือนกันวิธีการแปลงรางที่ไดกระแสเงินสดแฝงเทียม



DSM (14) – หุนขึ้นไดหุน หุนลงไดเงิน

นักลงทุนหุนวิธ ีDSM เคยไดยินคํากลาวที่วา 
…การเลนหุนทั้งขาลงและขาขึ้น…หุนขึ้นไดเงิน หุนลงไดหุน… 
เปนคํากลาวที่เสี่ยงอยางมาก ๆ ที่จริงแลวตองเปน “หุนขึ้นไดหุน หุนลงไดเงิน” 
เปนอยางไร

ทําไมตองพูดวา “หุนขึ้นไดหุน หุนลงไดเงิน” 
เพราะเปรียบเทียบการลงทุนในหุนเสมือนทํากิจการใหเชาหุน 
ดังนั้นหลักการคิดคือกจิการที่เราทําอยูกําลังด ีกําลังเติบโต เราตองเพ่ิมการลงทุน 
หรือ ขยายกิจการออกไป 
แตถาเมื่อไรที่กิจการกําลังก้ํากึ่งระหวางจะดหีรือไมดีไมควรเพิ่มการลงทุนหรือขยายกิ
จการเปนอันขาด

ตองแยกคํา “ซื้อหุนคืน” กับ “ซื้อหุนเพิ่ม” (เงินจากกระแสเงินสดแฝง) 
เมื่อเราทําตามแผนการที่วางไวของการลงทนุดวยวิธี DSM เมื่อหุนเปนขาลงเริม่แดง 
ขายออกทุก 2 ชอง ชองละ10% ไปเรื่อย ๆ 
จนกวาหุนเริ่มขึ้นจะซือ้คืนเมื่อหุนขึ้นจากจุดต่ําสุดมา 4 
ชองคอยเขาซื้ออันนี้หมายถึงการ “ซื้อหุนคืน” แตเมื่อไรที่จะซื้อหุนเพิ่ม 
คือการเอาเงินจากกระแสเงินสดแฝงมาซื้อหุนเพิ่มเติม 
แตอยาลืมนะตองซื้อหุนตัวที่เหลือนอย หมายความวาหุนตัวนี้ขายด ีหรือขึ้นมามาก 
เปรียบเทียบไดกับเปนกิจการที่ดีกําลังเจริญเติบโตตองมีการขยายงาน ถึงจะเริ่มมีการ 
“ซื้อหุนเพิ่ม” จากเงินกระแสเงินสดแฝง ถาใหดีการซื้อหุนเพิ่มตองซื้อหุนอยางนอย 
1,000 หุน หรือ อยางนอย 200,000 บาท 
ซึ่งซื้อแลวสามารถทํางานไดทันทีจากหุนที่ซื้อเพ่ิมขึ้นมา

ถานักลงทุนตองการซือ้หุนเพิ่มโดยที่ยังไมไดเหลือหุน 10-20% จากของเดิมตัวนั้นๆ 
เพราะคิดวา เปนหุนทีด่ี กลัวจะเสียโอกาสในการเพิ่มหุนกลับดังนั้นแลวเมื่อไร ถึงจะ 
“ซื้อหุนเพิ่ม” ที่ใชเงินจากกระแสเงินสดแฝงซื้อ 
มาถึงตอนนี้ทุกทานตองสรางหลักการในการซื้อหุนเพิ่มอยางไรดี

การสรางหลักการในการซื้อหุนเพิ่มนั้นนักลงทุนแตละทานอาจไมเหมือนกันก็ไดแลว
แตความถนัดของแตละคน ยกตัวอยางเชน หุน A ราคา เริ่มแรก 10.00 บาทตอหุน 



เมื่อหุนเริ่มลงหรือเริ่มแดงก็ขายออกตามที่วางแผนเอาไว นั้นคือ 9.80, 9.70, 9.60, 
9.50, 9.40, 9.30, 9.20, 9.10, 9.00, 8.90…, จนลงไปเรื่อยๆ ไปถึง และเริ่มนิ่งๆ ที ่7.00 
บาท(ชวงขาลงชวงหนึ่ง ๆ ) แลวมีแรงซื้อกลับเขามาในหุนเริ่มกับตัวมาที ่7.20 
ก็เริ่มซื้อหุนคืนทั้งหมดที่ขายไป ที่ราคา7.20 บาท อันนี้เปน “การซื้อหุนคืน” 
หลังจากนี้เงินที่ไดการกระแสเงินสดแฝงจากการขายและซื้อกลับหุนตัวนี ้
และตองการซื้อหุนเพิม่ตัวเดิมกลับดวย จะซื้อตรงไหนด ี
ใหแนใจวาซื้อแลวหุนขึ้นจริงๆ 
เปรียบเสมือนกับกิจการกําลังเจริญเติบโตและจะขยายงาน 
ถาพูดถึงของแผนการเดิมตออีกหนอย หลังจากนี้เราจะตั้งจุด short หุนใหมอีก 15 
ชอง นั้นก็คือที่ราคา 7.95 บาท จะเปนราคาทีเ่ราจะ short หุนใหมสําหรับกองหลัง 
แลวเราจะตั้งกฎตั้งเกณฑอยางไรดีกวามันขึ้นจริงๆ 
จะไดซื้อหุนเพิ่มสักทีเพราะตองการขยายกิจการแลวแตละคนไมเหมือนกัน 
เชนตัวอยาง จะซื้อหุนเพิ่มที่ขึ้นมาจากจุดที่ซื้อกับคืนมา 5 ชอง นั้นคือ ราคา 7.45 บาท 
จะเปนราคาที่เราจะ ซื้อหุนเพิ่ม แลวคิดวาหุนจะขึ้นตอไป หรืออาจตั้งที ่10 ชอง , 15 
ชอง หรือ 20 ชองไปเลย ก็ยังได เพื่อใหแนใจกวา หุนขึ้นจริงๆ 
หรือกิจการกําลังดีจริงแลวควรขยายงานตอไป

ในการเริ่มลงทุนหุนวิธี DSM ลงเงินกอนแรกไป 
ไมควรเพิ่มเงินลงทุนในพอรตหรือในกิจการใหเชาหุน 
แตอันนี้สําหรับนักลงทุนผูที่เริ่มตนการลงทนุดวยวิธีนี้เพราะเหมือนกับเราทํากิจการอะ
ไรสักอยางในที่นี้คือกจิการใหเชาหุน ยังไมรูวากิจการจะดีหรือเปลาจะรอดหรือเปลา 
ยังไมควรลงเงินเพื่อเพ่ิมการลงทุนใดๆ แตเมื่อใด ที่เราทํากิจการไดด ี
มีผลตอบแทนที่ด ีสามารถเพิ่มการลงทุนเพื่อขยายงานหรือกิจการได

เพราะการลงทุนดวยวธิ ีDSM เหมือนการลงทุนทั่วไป 
ไมมีขอหามในการเพิ่มเงินลงทุน แตจะเพิ่มเงินลงทุนเพราะอะไร 
ถาเพิ่มเงินลงทุนเพื่อขยายกิจการ เพราะกิจการ DSM ที่ผานมาทํายอดไดตามเปา 
แบบนี้เพิ่มไดเลย แตถาเพิ่มเงินลงทุนเพื่ออุดปญหาของกิจการ 
แบบนี้ไมควรเพิ่มเงินลงทุน 
ตองเนนย้ําวาใหเพิ่มเงินลงทุนในกิจการที่กาํลังเจริญเติบโตหรือเพื่อขยายกิจการเทา
นั้น



DSM (15) – สิ่งที่ควรคิดเมื่อรกัจะเปน DSMers 

นักลงทุนหุนวิธ ีDSM จะเรียกตัวเองวาเปน DSMers

1. DSMers ตองมีเปาหมายชีวิต อยางนอยทีสุ่ดเราควรจะรูวาความฝนของเราคืออะไร 
แลวมันเกี่ยวของกับการลงทุนแบบไหน อยางไร ตั้งเปาหมายใหใหญ ๆเขาไว 
หาความสัมพันธระหวางความฝนกับการลงทุนใหเจอ แลวพยายามไปใหถึง

2. ศึกษาวิธ ีDSM ใหถองแท แลวคอยๆทดลองปรับใชจนลงตัว 
แลวกําหนดมันเปนแผนการอันนําไปสูเปาหมายชีวิตที่กําหนดไว หรือความฝนที่ตั้งใจ 
DSM เปนเพียงวิธีการหนึ่งของการลงทุน 
การลงทุนที่แทจริงคือแผนการที่จะนําเราไปสูเปาหมายชีวิตอยางเปนรูปธรรมนั่นเอง

3. ใชเงินทํางานใหเรา ไมใชใชตัวเราทํางานเพ่ือเงิน ใน DSM 
ตัวเงินไมใชสิ่งที่เราสนใจแตเรามองรายไดที่เกิดขึ้น มองจํานวนหุนเพิ่มมากขึ้น 
ควรมีหักคาบริหารพอรตออกมาทุกระยะเปนคาใชจายดวยเพื่อเปนกําลังใจในการลง
ทุน กําไรไมใชสิ่งที่เราสนใจเลย เราตองการหารายไดจากพอรตการลงทุนของเรา

เงินคาของมันเปนเพียงสื่อกลางแลกเปลี่ยนสนิคา ตัวมันเองผลิตตัวมันเองไมได 
สิ่งที่ผลิตเงินไดคือพอรตของเราตางหาก 
กระแสเงินสดแฝงที่เกดิขึ้นควรนํามาขยายพอรตการลงทุนหลังจากหักคาบริหารพอร
ตแลว 
ใชเงินซื้อหลักทรัพยทีด่ีแลววันหนึ่งมันก็จะกลายเปนสินทรัพยอยางถาวรที่ผลิตเงินใ
หเราเปรียบเสมือนตูATM 
ที่กดเอาเงินจากตลาดหลักทรัพยไมมีวันหมดตราบนานเทานานทีต่ลาดหลักทรัพยยัง
ไมปดทําการอยางถาวรหรือพังทลายไปเสียกอน

4. สิ่งที่สําคัญสําหรับ DSMers คือเวลา เพราะมันเปนทรัพยสินที่สําคัญและมีคาที่สุด
ในชีวิตหนึ่งๆ คนเรามีเวลา24 ชั่วโมงเทากันตอวัน 
แตละคนใชไมเทากันและไมเหมือนกัน อยางไรก็ดีเรามีเวลาใหใชจํากัดเพียงเทานี ้
ไมมีวันใดที่เราจะม ี25 ชั่วโมงไปได เนื่องจากเวลาคือสิ่งที่เราถูกจํากัดอยู 
และในแตละชวงชีวิตของเราจะมีสิ่งที่เราทําไดกับทําไมไดอยู 
ในบางชวงชีวิตถาเราไมไดทําสิ่งนั้นแลว เราก็จะไมไดทําสิ่งน้ันอีกตอไป 



แบงเวลาในแตละชวงชีวิตอยางสมดุล และใชเวลาใหมีคาที่สุดสําหรับตัวเอง 
และหวงใยคนที่คุณรกัดวย 
เพราะการลงทุนเปนสวนหนึ่งของชีวิตไมใชทุกสิ่งทุกอยางในชีวิต

5. คนหาอิสรภาพทางใจใหพบ
ในระหวางทาง เราอาจจะเหนื่อยลา สับสน กับความผิดพลาดที่เกิดขึ้น 
แตในความผิดพลาดมกัจะมีโอกาสแฝงเรนอยูดวยเสมอ เหมือนกับเหรียญที่มีสองดาน 
มีคนซื้อก็ตองมีคนขาย แตสิ่งหนึ่งที่จะคอยฉุดรั้งเราใหเดินทางตอไป ไมยอมแพ 
ก็คือจิตใจของเรานี่เอง เราจะตองคนพบใหไดวาใจของเราตองการอะไร ถาทําได 
เราจะมีความสุขมากกวาที่เคยเปนอยู



DSM (16) – DSM 7 ขอ ดั่งแกวสารพัดนึก

ดั่งแกวสารพัดนึกแบงไดเปนขอ ๆ ดังนี้

1. DSMers ตองเขาใจวา เปาหมายของเราคอื 
การเก็บสะสมหุนใหไดมากขึ้นโดยไมตองใชเงินเพิ่ม

2. DSMers ตองไมสนใจมูลคาพอรตหุนไมวาจะมีมูลคาเพิ่มหรือลดลง

3. DSMers สนใจแตกระแสเงินสดแฝง เพราะกระแสเงินสดแฝงคือรายได 
ซึ่งเปนบอเกิดแหงการเพิ่มจํานวนหุน การเรงเพิ่มกระแสเงินสดแฝง 
โดยยังไมเขาใจดีพอเปนอันตรายพอควร เชน 
การใชกระแสเงินสดแฝงในอนาคตนั้นปลอดภัยดจีริง 
แตหากยังไมชํานาญอาจพอรตชอรตได จุดสําคัญที่สุดของการขยายพอรต คือ 
ตองไมเกิดกระแสเงินสดชอรต เมื่อใดก็ตามที่ทานเพิ่มเงินเพราะภาวะเงินชอรต 
ทานกําลังเขาสูการสูญเสียการควบคุมบัญชีของทานเหมือนกับการลงทุนขาดทุนแลว
เอาเงินลงไปอีกหรือเหมือนซื้อหุนเฉลี่ยขาลง ซึ่งไมควรทําที่สุดอยางหนึ่ง

4. การเขาซื้อยังคงมีความสําคัญมาก สวนจะเขาซื้ออยางไร เชนไร 
ลวนแลวแตการฝกฝนในแนวทางของตน 
หากเขาซื้อแลวหุนลงเริ่มสรางไดกระแสเงินสดแฝงไดเลย แลวถาหุนขึ้นมูลคาเพิ่ม 
(ไวไปไดกระแสเงินสดแฝงที่มากขึ้น) ลวนแลวแตดีทั้งนั้น 
แตอยาลืมวาไมไดดูที่มูลคาพอรตที่เพิ่มขึ้นหรือวาลดลงแตอยางไร

5. DSMers ยิ้มตลอดเวลา ไมเครียด 
เพราะหุนขึ้นทําใหมูลคาเพิ่มเพื่อไดกระแสเงินสดแฝงมากขึ้น 
เมื่อหุนลงจะเกิดรายไดจากกระแสเงินสดแฝงจากหุนทันท ีดังนั้น DSMers จึงยิ้มตลอด 
กาวเขาสูเสนชัย อิสรภาพทางการเงินอยางสบายอารมณ

6. DSM ไมมีวิธีการที่ตายตัว เปลี่ยนแปลงไดเสมอ 
โดยยึดหลักการและแนวคิดเหมือนเดิม



7. DSMers ตองเตรียมการ เตรียมใจ รับมือไดในสภาวการณหลัก ๆ ของหุนดังตอไปนี ้
คือ ขาขึ้น ขาลง และ ไซดเวย คิดและปรับใชใหตรงกับวิธีการบรหิารพอรต 
และนิสัยหุนและตัวนักลงทุนเอง

อยางไรก็ด ีDSM ใชออกไดดั่งใจนึกนั้น ไมไดมาจากทฤษฎี หรือการคํานวณใน Excel 
เปนแนแท ทานตองลงทุนจริงตามแนวทางนี ้และเก็บขอมูลของตัวทาน 
พอรตของทาน 
วิธีการเทรดของทานอยางตอเนื่องและปรับใชใหเหมาะกับนิสัยของทานเอง



DSM (17) – Q&A DSM จากใจถึงใจ

Q. สิ่งที่สําคัญที่สุดใน DSM คืออะไร
A. แนวคิดและใจ (วิธีการมาทีหลัง พลิกแพลงเปลี่ยนแปลงไดตลอดเวลา)
แนวคิดที่สําคัญจริงๆก็คือ 
เราตองการหากระแสเงินสดแฝงจากการซื้อขายหุนในพอรตของเราเอง 
เพื่อมาเพิ่มจํานวนหุนในพอรต มูลคาของพอรตจะเปนอยางไรยังไมใชประเด็นหลัก
ถาใจโลเลของชาว DSMers แบบลูกครึ่งจะแสดงออกมาเวลาที่หุนขึ้น ๆ ลง ๆ 
แลวเราคาดเดาตลาด (สังเกตวา เดาถูกเราดีใจ เดาผิดเราเสียดาย อะไรแบบนี ้
เมื่อเกิดความรูสึกแบบนี้ใหรีบฉุกคิดวาตอนนี้กําลังเดาอยูนะผิดวตัถุประสงคแลว) 
โดยเฉพาะเวลาที่หุนขึน้ เราอยากจะขายตรงจุดที่คิดวา Peak 100% 
เหมือนตอนเก็งกําไร 
ซึ่งเราก็รูวาทําไมเคยไดก็เลยอยากจะหาวิธีที่ไมตองเดาตลาดจึงมาเลือกวิธีนี ้
พอมาเลือกแลวจะเดากันอีกทําไม 
ถาอยางนั้นก็มาเลนเก็งกําไรกันใหสนุกสนานเหมือนเดิมแลวก็รองไหขายหมูซื้องูกัน
ตอไปดีกวาไหม
ดังนั้น DSMer พันธุแทตองไมเดาตลาดและไมสนมูลคาพอรต 
ถึงราคาขายตองขายตาม Step ถึงราคาซื้อตองซื้อตาม Step ระยะยาวแลวเห็นผลเอง 
มองใหเปนการลงทุนระยะยาว ๆ

Q. ขายไปแลวซื้อคืนไมไดทําอยางไรดี
A. ทําไมซื้อคืนไมไดรูไหม คําตอบคือหุนขึ้นไปแลวไง หุนขึ้นไปแลว ถึงจุดชอรตแลว 
(ตองมีชวงหางของจุดชอรตพอควรดวย) ก็ตองขายไปอีกทีละ step 
สมมติวาซื้อคืนไมไดอกี หุนไปตอ ขายอีกทีละ step ซื้อคืนไมไดอีก หุนขึ้นตอ 
เห็นไหมวา เราขายหุนไปในขณะที่หุนขึ้น
การที่เราขายหุนไปในขณะที่หุนขึ้นแสดงวาเราไดเงินสดกลับมามากกวามลูคาหุนตอ
นที่ซื้อ ภาษาเก็งกําไรเขาเรียกวาขายไดกําไร 
(เพิ่มมูลคาหุนขายไปไดเงินสดมากกวาเดิมกลับมา มีแตเรื่องด)ี 
ไมเห็นตองสนใจตัวทีย่ังซื้อคืนไมไดเลย
ทีนี้มาถึงจุดที่เราเหลือหุนในมืออีกสัก 10-20% 
ก็แสดงวาราคาสูงขึ้นมามากแลว(สมมติอาจจะสูงกวาราคาซื้อสัก 50 ชองก็แลวกัน) 
ซื้อกลับไมไดแกไขโดยการใชชองวาง นําเงินที่ไดจากการขายหุนของกองหลัง 



ซึ่งอีกนานกวาจะซื้อคนืไดไปซื้อหุนตัวอื่น 
(ซึ่งเราเล็งไวแลววาราคาถูกกวากองหลังทีข่ายไปแลว 
ตรงนี้แนะนําดวยความเห็นสวนตัววาใหหาหุนที่เราจับตาราคาของมันอยูวากําลังลงสู
จุดOversold จะไดผลดีมาก)

Q. ทําไมนําเงินกองหลังตรงนี้ไปซื้อหุนตัวอืน่
A. ก็เพราะวาหุนขึ้นลง โดยเฉพาะหุนพื้นฐานดีจะวิ่งรวดเดียวลงมา 50 
ชองนั้นเกิดคอนขางนาน 
ระหวางนั้นถาเราไมทําอะไรกับเงินสดในพอรตก็คือการเสียโอกาสหารายได 
(มีหุนคือใชสรางรายได รายไดคือกระแสเงนิสดแฝง) 
ดังนั้นจึงนําเงินสวนนี้เขาซื้อหุนที่เล็งไว นั้นคือการแปลงราง

Q.ทําไมการนําเงินสวนนี้เขาซื้อหุนที่เล็งไวจะไมทําใหกระแสเงินสดเกิดการไมสมดุล
A. 
เพราะวาตอนที่เราขายหุนตัวแรกไปนั้นเราไดเงินสดมากกวาตอนที่เราซื้อมันเขามา 
ดังนั้นการทําบัญชีวากระแสเงินสดที่เกิดขึ้นมีมากกวาเดิมหรือไม 
จะทําใหเรากันเงินออกมาซื้อหุนตัวอื่นไดในปริมาณที่เราสบายใจกวา 
กระแสเงินสดจะเกิดการชอรตไดนอยมากครับ

Q. ระบบบัญชีไมทําไดหรือเปลา
A. ไดครับ แตเจงแนนอน ดังนั้นตองทําบัญชีเสมอ 
และบัญชีเปนสวนหนึง่ในการลงทุนแนวทางนี้ซึ่งสําคัญมาก ๆ

Q. ทําไมตองมีการแบงสวนกระแสเงินสดแฝง กอนการขยายพอรต (25% ใชสํารอง, 
25% ใชจาย, 50% ใชขยายพอรต)
A. ปองกันกระแสเงินสดชอรต ทําสักระยะจะรูวาเมื่อเราขยายงานมากๆ และเร็วเกินไป 
จะทําใหกระแสเงินสดไมพอบอยเลย 
อีกอยางเราตองใชจายเงินถึงตองมีการดึงสวน25% ใชจายออกมา

Q. ควรซื้อเพิ่มเวลาไหน
A. นี่สิจุดสําคัญมากที่สุดของการเพิ่มมูลคาและปริมาณหุนในพอรต 
คุณเดนศรีบอกวาใหซื้อตัวที่หุนในมือเหลือนอยที่สุด ก็คือหุนที่แข็งกวาตลาดนั่นเอง 
ถาทําตามวิธีของพี่เดนก็คือวา หุนที่ขึ้นมาเยอะแลว มีโอกาสที่จะลงมาก ถาลงมาแลว 
เราจะมีกระแสเงินสดแฝงมากมายเลย
แตผมขอเลือกทําอีกแบบหนึ่งนะ



ผมจะเลือกซื้อตัวที่เขาสูจุด oversold เปนหลัก 
เพราะหุนจะมีโอกาสเพิ่มมูลคาไดมากกวา ซึ่งการขยายงานเพิ่มปริมาณหุนของพอรต 
อาจจะชากวาแตมูลคาของหุนจะลดลงนอยกวา 
และเพิ่มขึ้นเขาสูจุดคุมทุนเร็วกวาจะไดสบายใจเร็วๆ

Q. ไมขายขาขึ้นทีละนอยๆดีกวา หรือขายดีกวากัน
A. อันนี้แลวแตความถนัด สําหรับผม ผมวาไมขายดีกวา ถาผมขายทีละ1% ละก็ 
ผมแบงพอรตออกมาสวนหนึ่งเลนเก็งกําไรไปเลยเต็มๆดีกวา มันกวาดวย 
แตตองเก็บขอมูลเพื่อเปรียบเทียบกันดวย

Q. ไมมีเวลาดูหุนทําอยางไรดี
A. เปดตลาดทั้งเชา-บายดูหนึ่งรอบ ใกลปดตลาดทั้งเชา- บายดูอีกหนึ่งรอบ (เปน 4 
รอบ) ขายไดเทาไร ขายไป ซื้อไดเทาไรซื้อมา ถาระหวางวัน ราคาปด 
และเปดหางกันพอควร คุณไดกระแสเงินสดแฝงพอสมควร 
ดังนั้นตองเลือกหุนราคาปดเปดที่วิ่งมีความหางพอสมควร

Q. ฉันอยากรูวา ฉันเหมาะเปน DSMers หรือเปลา
A. กอนทดสอบตองทําดังตอไปน้ีกอน
-อานหนังสือพอรวยเลมตาง ๆ เชน พอรวยสอนลูก, พอรวยสอนลงทุน, 
เกษียณเร็วเกษียณรวย, และใครเอาเงินของฉันไป 
แลวดูวาเห็นดวยกับแนวคิดอิสรภาพทางการเงินหรือไม
-อานกระทูหลักๆใน 
คลับเพื่ออิสรภาพทางการเงินเสียกอนและทดสอบความเขาใจของตัวคุณเองกับคนที่ส
นใจวิธีนี้อยางจริงจัง และทดลองปรับใชดู
ถาคุณทํามาไดถึงตอนนี ้และยังอยากทําตอ คุณก็เปน DSMers 
ในแนวคิดมาครึ่งตัวแลว (เพราะอานหนังสือมาเปนเลม 
อานกระทูมาเปนหนายังอยากทําได แสดงวามีใจใหกันจริงๆ )

วิธีทดสอบคือ
แบงพอรตของคุณเปนสองสวนจะดานละกี่เปอรเซ็นตก็ได 
ตามใจจะกลาเสี่ยงหรอืจะเปดสองพอรตก็ได แลวใชเงินนั้นเขาซื้อหุนตัวเดียวกัน 
ดานหนึ่งใช DSM เต็มตัว (ทั้งใจ วิธีการและระบบบัญช)ี อีกดานหนึ่งเก็งกําไรเต็มตัว 
เก็บขอมูลทั้งหมด ทําอยางต่ํา 1 ป 
แลวเปรียบเทียบเปอรเซ็นตของมูลคาและการเติบโตของพอรตระหวางกัน



ถาหุนเปนขาขึ้นพอรตเลนเก็งกําไรควรจะไดมากกวา แตอยาเพิ่งไดใจ 
หุนมีรอบของมัน เดี๋ยวก็ตองลง ตอนนั้นเรายังสามารถทํากําไรจากมันไดอยูหรือไม 
และวิธ ีDSM จะอยูกับหุนตัวนั้นตลอดเวลา หุนขึ้นหรือลงเราอยูกบัมันตลอด 
มันเหมือนการเติมน้ําลงไปในแกวหลายแกวที่มีกนเดียวกันครับ 
บางครั้งแกวนี้เราเติมมาก (หุนขึ้น) หนอย แกวนั้นเราเติมนอย (หุนลง) หนอย 
พอถึงเวลามันก็จะไหลลงไปทีก่นเดียวกัน 
จนปริมาณน้ําในแตละแกวคอยๆเพิ่มปริมาณขึ้นพรอมๆกัน 
ขออยางเดียวอยาใหแกวแตก (หุนเจง) แตถาเก็งกําไร คุณเลือกแกวมาหลายใบ 
น้ําแกวนี้คุณเติมมาก แกวนี้คุณเติมนอย ถาคุณเติมนอยมากกวาเติมมาก 
สุดทายคุณจะมีน้ํานอยลง(เก็งกําไร ถาเกงจริง คุณรวยที่สุดอยูแลว 
นั่นคือคุณตองเติมน้ําไดมากกวาเดิมตลอดเวลา)

วิธีทดสอบนี ้ระหวางทาง อุปนิสัยของคุณ การมองโลกของคุณ 
การแกปญหาเฉพาะหนาของคุณ จะเปนตัวกําหนดทิศทางการเทรดของคณุเอง 
และในไมชา 
คุณอาจจะคนพบวิธีทีท่ําใหทั้งสองดานมารวมกันเปนเนื้อเดียวไดก็เปนได



DSM (18) – DSM ความเหมือนที่แตกตาง

เปรียบเทียบความเหมอืนที่แตกตางกับการลงทุนชนิดอื่นๆ เชน ลงทุนระยะยาว (VI = 
Value Investor), ลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร (VS = Value Speculator), ลงทุนวิธ ีDSM 
โดยเปรียบเทียบกรณตีางๆ ดังตอไปนี้

1. ระยะเวลาการลงทนุ
การลงทุนระยะยาว…ถือหุนระยะยาว
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…ถือหุนระยะสั้น
การลงทุนวิธ ีDSM…ถือหุนตลอดชีวิต

2. การเลือกหุน
การลงทุนระยะยาว…ดูพื้นฐานอยางรอบคอบ
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…ดูหุนที่กําลังนิยมในขณะนั้นๆ
การลงทุนวิธ ีDSM…เลือกหุนที่ชอบและอยูไดนานในตลาดหุน

3. เปาหมาย
การลงทุนระยะยาว…กําไรและเงินปนผล
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…กําไร
การลงทุนวิธ ีDSM…รายไดจากกระแสเงินสดแฝงและเงินปนผล

4. เมื่อหุนเปนขาลง
การลงทุนระยะยาว…เพิ่มเงินลงทุน เพื่อซื้อหุนเพิ่ม
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…ถือเงินสด แลวรอสภาวะตลาดขาขึ้น
การลงทุนวิธ ีDSM…เพิ่มหุนโดยไมเพิ่มเงินลงทุน

5. เมื่อหุนเปนขาขึ้น
การลงทุนระยะยาว…ถือยาว รอจังหวะทํากําไรเมื่อสภาวะตลาดเปลี่ยนไป
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…ทํากําไรเปนรอบๆ
การลงทุนวิธ ีDSM…เพิ่มหุนโดยอาศัยกระแสเงินสดแฝงและชองวาง

6. เมื่อเกษียณ (เลิกเขามาซื้อขายหุน)
การลงทุนระยะยาว…รับเงินปนผล



การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…ไมมีรายไดเพราะไมไดซื้อขายหุน
การลงทุนวิธ ีDSM…รับเงินปนผล

7. หากหุนมีมูลคาเหลือ เทากับ 0
การลงทุนระยะยาว…ขายตอนปจจัยพื้นฐานเปลี่ยนไป
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…ขายหนีเอาตัวรอดไปแลวตามปจจัยทางเทคนิค
การลงทุนวิธ ีDSM…แปลงรางหุนเปลี่ยนไปเปนตัวหุนตัวอื่นทีด่ีกวา

8. หุนที่ถือ
การลงทุนระยะยาว…ยึดติดกับหุนที่ไดเลือกสรรแลว
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…ไมยึดติดกับหุนตัวใดๆ
การลงทุนวิธ ีDSM…ไมยึดติดกับหุนตัวใดๆ

9. คาคอมมิชชั่น
การลงทุนระยะยาว…มารเก็ตติ้ง ไมชอบเพราะไมคอยซื้อขาย
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…มารเก็ตติ้ง ชอบตอนตลาดกระทิง โดยเฉพาะ Daytrade 
เพราะซื้อ 100% ขาย 100%
การลงทุนวิธ ีDSM…มารเก็ตติ้งชอบตอนตลาดหม ีเพราะถึงจะซื้อขายทีละ10% 
แตมารเก็ตติ้งก็ชอบเพราะมีปริมาณการซื้อขาย 
และแนวทางนี้ยังไดบญุเพราะทําใหมารเก็ตติ้งมีรายไดถึงแมวาเปนตลาดหมี 
ซึ่งไมมีปริมาณการซื้อขายก็ตาม

10. จิตใจ (ความหนักแนน)
การลงทุนระยะยาว…จิตใจตองหนักแนนสุดๆ ราวกับหินผา
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…ใจตองเด็ด ขาดทุนคือขาดทุน ตอง Stop Loss 
ตองเร็วและไว
การลงทุนวิธ ีDSM…จิตใจเยือกเย็น สุขุม รูจักยืดหยุน ทําใจเปนกลาง 
รูจักการปลอยวาง

11. วินัย (ในการลงทุน)
การลงทุนระยะยาว…ไมหวั่นไหวกับความผนัผวนของตลาดไมซื้อหรือขาย 
ถาไมใชราคาที่เลือกไวแลว
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…อยาปลอยใหกําไรเปนขาดทุน ตอง Stop Loss 
เมื่อถึงจุดที่กําหนด



การลงทุนวิธ ีDSM…เมื่อถึงราคาที่วางแผนไวตองซื้อหรือขายอยางเครงครัด อยาโลภ 
อยาเดาตลาด

12. เวลาที่ใชดูแลหุน
การลงทุนระยะยาว…เวลาสวนใหญหมดไปกับการคัดสรรหุน 
แตเมื่อซื้อแลวไปเที่ยวรอบโลกแลวคอยกลับมาขายก็ยังได
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร…ตอนตลาดกระทิง 
ถาปวดปสสาวะตองปสสาวะใสขวดไวกอน เพราะหามไปหองสวม 
และหามกระพริบตาบอยๆ แตถาตอนหุนเปนขาลง (ตลาดหม)ี ตองไปไกล ๆ 
ที่ไหนก็ได หามนั่งหนาจอเด็ดขาดไมอยางนั้นเสียเงินแนนอน
การลงทุนวิธ ีDSM … นั่งเฝาหนาจอดูหุนเปนระยะ ดวยความสม่ําเสมอ 
แลวมีเวลานั่งอานหนังสือ ดูหนัง เลนกับสุนัขได

13. เวลานอน
การลงทุนระยะยาว … นอนเมื่อไรก็ไดและไมตองกังวลใจเรื่องเวลาที่จะตองตื่น 
หนาตาสวย หนาอิ่มเสมอ
การลงทุนระยะสั้นเก็งกําไร … นอนไมเปนเวลา นอนไมหลับ กระสับกระสาย 
เพราะกังวลใจเรื่อง SET วันรุงขึ้น ยิ่งรูวาดาวตกหนักตอนกลางคืนทําใหนอนไมหลับ 
ทําใหตาลึกโบ อารมณไมดีได
การลงทุนวิธ ีDSM … มีวินัยในการนอนและการตื่นเปนเวลา 
ตอนตลาดเปดจะไดมาน่ังขายทีละ 10% เวลาหุนลงทุก 2 ชอง บางวันเปน Sideway 
ขายแลว นอนตอไดเลย ทายตลาดคอยตื่นมาซื้อคืน ถาซื้อคืนได เรียกไดวา 
นอนไปยิ้มไป แตถายังเปรียบเทียบไดไมถึงใจ พบกับตอนตอไปที ่เปรียบเทียบ VI กับ 
DSM แบบถึงลูกถึงหุน



DSM (19) – เปรียบเทียบ VI กับ DSM แบบถึงลูกถึงหุน

บทนี้ไดเนนการเปรียบเทียบ VI กับ DSM 
เจาะลึกแบบถึงลูกถึงหุนโดยเปรียบเทียบเปนขอๆไป ดังตอไปนี้

1.การมองและวิธีคิด
VI… ขาวดีปลอย ขาวรายซื้อ เปนการสวนกระแสแบบพิจารณารอบคอบ 
เพราะเขาใจอยางดีวาหุนตกแคเพียงราคาในตลาดตกชั่วคราว แตถาบริษัทนั้นๆ 
มีความสามารถในการแขงขันเชิงยั่งยืน 
(สวนตางกําไรดีและการหมุนเวียนสินคาคงคลังมีสภาพคลอง) 
หมายถึงเราไดของดีราคาถูก 
เราหาประโยชนจากตลาดไมยอมใหอารมณตลาดมาชักนํา 
ตางจากคนทั่วไปที่ดูราคาเฉพาะกราฟหุน 
เพราะราคาหุนที่ผันผวนสวนใหญเกิดจากจนิตนาการในทางผิดๆ 
โดยเฉพาะเนนไปทางราย ไมใชปญหาธุรกจิ
DSM… มองหุนที่ถือและครอบครองเสมือนเปนทรัพยสิน 
ซึ่งตองการสรางรายไดจากทรัพยสินนั้นๆ 
โดยไดรับกระแสเงินสดแฝงเปรียบเสมือนเกบ็คาเชาจากทรัพยสินชิ้นนั้นๆ 
ตองเริ่มจากความเขาใจในการลงทุน จะทําใหเกิดความคิดในการลงทุนที่เปลี่ยนไป 
ซึ่งจะทําใหการลงทุนในหุนตามแนวทางนี ้
และก็จะไดรับผลของการลงทุนอยางคุมคาอยางตอเนื่องและระยะยาวตลอดไปเรื่อย 
ทําใหเห็นวาหุนตกก็ยิ้มไดและหุนขึ้นกย็ิ่งยิ้มได 
ดังนั้นยิ้มไดทั้งสองทางไมวาจะขึ้นหรือจะลง

2.ขาขึ้น
VI…ปลอยให Port โตระยะยาว เก็บไปจนแก มีความสุขที่ทําได
DSM…ปลอยให Port โต ขายตามแผนที่วางไวไดรับกระแสเงินสดแฝงมากขึ้น 
มีความสุขเชนเดียวกนั

3. ขาลง
VI… เก็บใหเยอะที่สุด โดยเฉพาะเมื่อราคาตก รีบเขาไปเก็บเพิ่มหุน 
เปนโอกาสวิเศษที่จะรบีวิ่งไลเก็บสะสมของดไีวใน Port 
แตตองเพิ่มเงินลงทุนเขาพอรต



DSM…ขาย Short ทีละ Step แลวจับคูซื้อคืน 
ซื้อราคาถูกกวาที่ขายเทากับไดกระแสเงินสดแฝง (Phantom cash flow) 
นํากลับมาซื้อสะสมจํานวนหุนเพิ่ม 
การไมเอาเงินลงทุนมาใสเพิ่มแตอาศัยเงินจากกระแสเงินสดแฝงเทานั้น 
ทําใหพอรตโตขึ้นเรื่อยๆ แบบสะสมใจเย็น

4. การวิเคราะหปจจัยทางพื้นฐาน
VI…
1. หุนเดน เลือกพื้นฐานที่แข็งแกรง เชน P/E, P/B ต่ํา หนี้นอย เงินสดมาก 
เงินคงคลังลดลง กําไรด ีปนผลพอควร และเติบโตระยะยาว และถา Market Cap สูง 
เปนตัวเดนในอุตสาหกรรมนั้นๆ ถาผูกขาดไดยิ่งดี
2. หุนที่ดูดอย เลือกหุนตัวที่มีปญหาปจจุบัน แตยังมีสินทรัพยและเงินสดเหลือเฟอ 
(พิจารณาจากงบการเงินและการหาขอมูลรอบขาง) 
ซึ่งหมายถึงจะไดหุนมคีุณภาพแตราคาถูก คนอื่นมองขาม
3. 
ตองเลี่ยงหุนที่รอนแรงและสินคาเลนแขงราคากันหรือมีคูแขงมากเกินไปในตลาดรวม
ทั้งสินคาฉาบฉวยอายสุั้น
DSM… แมปจจัยพื้นฐานไมใชหัวใจของการสรางกระแสเงินสดแฝง 
แตก็ตองมองหาเลือกหุนที่มีพื้นฐานที่แข็งแกรงและเติบโตระยะยาว อยางเชนใน SET 
50 หรือ SET 100
เพราะพอหุนตกสุดทายยังไงก็ตองดีดกลับมา 
และเราอยากถือยาวโดยไมขายทิ้งจึงควรพิจารณาหุนที่เดนและแกรงในวงการ 
(แตระวังพอควรพื้นฐานด ีแตหุนนิ่งเกินไปไมสวิงเลย 
ก็จะทํากระแสเงินสดแฝงไดชามาก) การวิเคราะหงบการเงิน 
ไมไดเปนประโยชนเทาใดนัก 
เพราะความเปนจริงงบการเงินถูกตบแตงหลอกตานักลงทุนไดงาย

5. การวิเคราะหทางเทคนิค
VI…ไมจําเปน 
แตตองการหาความรูเกี่ยวกับความเปนไปของกิจการและสินคาของบริษัทนั้นๆ 
สําคัญกวา
DSM…ไมจําเปน เพราะเปนการเสียเวลาที่เอาอดีตมาดูอนาคต 
รายใหญสรางกราฟไดเสมอ



6. จุดเดนของแตละวิธี
VI… ดูหุน ซื้อเหมือนหวังจะครอบครองกิจการ ดูอุตสาหกรรมและสนิคา 
รวมทั้งคูแขงรอบขางดวย และเปนการเก็บ “หานทองคํา” ให “ออกไขทองคํา” 
ใหกินระยะยาว โดยเฉพาะมีเงินปนผล
สุดทายก็คืออิสรภาพทางการเงิน
DSM… อาจมีหุนมากตัวได แตการสวิงของหุนตองสูง 
เพราะจะไดกระแสเงินสดแฝงมาก จาก Step ของหุนที่ราคาตก ถามีเงินปนผลก็ยิ่งด ี
และตองมีการสะสมหุนเพิ่มขึ้นเรื่อยจากกระแสเงินสดแฝงที่ได 
เปนเจาของกิจการนั้นๆ ดวย สุดทายก็คืออิสรภาพทางการเงิน

7. กระแสตลาดและความเปนไปของสังคมกับการตัดสินใจลงทุนซื้อขาย
VI…อยาตื่นขาวลือและระวังหุนที่รอนแรงเพราะปน 
แตก็ตองอานหาความรูรอบตัวมากพอควร
คอยตามเก็บหุนที่เราอยากเปนเจาของกิจการ เมื่อราคาตก (ชั่วคราว) ไปตามตลาด
แตคุณคาของหุนตัวนั้นๆ ยังเยี่ยมอยู 
รวมทั้งกวาดสายตามองหาหุนอื่นที่คนอื่นไมสนใจและวิเคราะหกจิการที่ยังไปไดไมค
อยดีแตยังเปน “ของด”ี ดวย ระวังเรื่องอัตราดอกเบ้ีย 
ถาเพิ่มมูลคาธุรกิจจะลดลงเสมอและจะทําใหหุนราคาตก
DSM…ไมตองใชความรูรอบตัวของเหตุการณมาก อาจทําใหไขวเขวดวยซ้ํา
เพราะอาจฉุดอารมณใหรอนรนหรือซบเซาไปตามตลาด 
โดยใหยึดทําตามแผนการอยางสม่ําเสมอ
และการวิเคราะหทางการเงิน ความเชื่อถือไมคอยมีประโยชนไดมากนัก
และพวกขาวดีขาวลับตางๆ ทั้งหลาย 
นักลงทุนวงในมักนําไปหาประโยชนกอนหนานี้แลว 
แตการมุงใชวินัยในการตามเก็บกระแสเงินสดแฝงและคนหาอิสรภาพทางการเงินแบ
บวิธีพอเพียง ทําใหสุขุม เยือกเย็น และเปนสุขกวา 
โดยเฉพาะชวงหุนขาลงที่ผูอื่นมักเปนทุกข
ยิ่งทําใหนักลงทุนโดยวิธีการนี้มีความแตกตางเปนเอกลักษณเฉพาะตัว

8. การใหเวลา
VI…ไมตองนั่งเฝามากนัก แตก็ตองดูแลเพื่อตัดสินใจ 
โดยเฉพาะสภาวะตลาดไมนาไววางใจ
ตลาดหมีมีโอกาสซื้อ ตลาดกระทิงสรางผลกําไร



DSM… ตองคอยนั่งเฝาดูการตกของหุน…อยางสบายใจ เพื่อจับคู “ขายเพื่อซื้อ” หรือ 
“ขายเพื่อสรางโอกาสซื้อ” แตควรไปตามวิถกีารดําเนินชีวิตปกติแตละคน

9. การใชชีวิต
VI & DSM…
เรียบงายสบายๆ แบบพระราชดํารัสอยูแบบพอเพียงไมยึดติด “รวยเพราะพอเพียง” 
และเหลือเฟอดวยซ้ํา แบงรายไดสวนเกินไปทําบุญหรือชวยเหลือสงัคมบาง 
นํามาหาความสุขใหตนเองบางพอควร เพราะเงินเปนแคตัวเลขทางบัญชี

วันนี้พวกเราใช DSM กับหุนโดยเปรียบเหมอืนวายังตองการดูแลกิจการดวยตัวเองอยู 
(ดาน S ใน Rich Dad) จนวันนึ่งไดไปถึงเปาหมายที่วางไว 
คงไมตองมาคอยดูแลกิจการธุรกิจใหเชาหุนดวยตัวเอง 
ตอนนั้นผมก็คงเปนนักลงทุนแบบ VI ไดเต็มตัว (B & I ใน Rich Dad)



DSM (20) – เปรียบเทียบวิธีการลงทุนของ VI, DSM กับอสังหาริมทรัพย

เปรียบเทียบการลงทุนในตลาดหลักทรัพยของหุนแบบ VI, DSM 
กับการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ซึ่งจะทําใหเราเห็นภาพมากขึ้นอยางชัดเจน

VI… คือคนที่รูวาทําเลทองอยูที่ไหน และที่สําคัญกวาคือรูวาทําเลทองที่วา 
ตอนนี้ราคาถูกมากและเขาไปกวานซื้อเก็บไว ถาเกิดจะมีคนมาขอซื้อตอแพงๆ เรา VI 
ก็เฉยๆ เพราะเรารูวาเราจับจองทําเลทองไวอยู ในอนาคตเมื่อคนอื่นๆ รูมากขึ้น 
การคาก็ไหลมาเทมา รายไดจากคาเชาคาเซงก็จะไหลมาเทมา 
และราคาที่ดินก็จะขึ้นตามไปดวยในที่สุด

DSM…คือคนที่ประมาณไดวาทําเลทองอยูที่ไหน เลือกเอาที่คนพลุกพลานหนอยๆ 
จะไดซื้อคลองขายคลอง 
แตอาจจะไมรูวาราคาตลาดขณะนั้นเปนราคาที่เหมาะสมหรือยัง ก็เขาไปกวานซื้อที่ไว 
เสร็จแลวก็เอามาแบงขายเปน lot เล็กๆ ที่ราคาตลาด ถาตลาดมี Demand 
สูงก็โกงราคาหนอย ถาปลอยถูกๆ แลวยังไมมีคนเอาก็ตั้งราคาถูกลงไปอีก 
แตที่สําคัญเมื่อปลอยไปแลว ก็คอยๆ ทยอยซื้อคืนเมื่อ lot ที่เราปลอยขายไปนั้น 
ราคาตกลงมาต่ํากวาราคาที่เราขายไป

รายไดจากการปลอยขายนี ้เราก็เอาไปลงทุนในทําเลอื่นบาง 
เพิ่มพื้นที่ในทําเลเดิมบาง หรือยายทําเลไปจังหวัดใหมบาง ตามแตแผนการลงทุน

VI… จะใชเวลาสวนใหญไปกับการเฟนหาทําเลทอง 
และประเมินมูลคาทําเลนั้นวาถูกแสนถูกหรอืยัง 
ถาทําเลนั้นมีสิ่งปลูกสรางที่ปลอยเชาได 
จะยิ่งดีเงินสดจะเก็บเอาไวจนกวาจะเจอทําเลทองที่ถูกใจถูกราคาจริงๆ ถึงเขาซื้อ

DSM…สวนใหญจะใชเวลาไปกับการวางแผนวา 
วันพรุงนี้จะตองขายอะไรและซื้ออะไร เมื่อราคาตลาดเปนเทาไหร

คนสวนมากมักจะคิดวาเวลาของ DSM หมดไปกับการเทรด แตจริงๆ 
แลวเปนการวางแผนตอนเย็นหลังปดตลาดหุนหรือตอนกลางคืน ปกต ิDSM 
จะใชเวลาวางแผนกันประมาณครึ่งถึงสองชั่วโมงแลวแตจํานวนหุนที่ติดตาม 



(ทั้งถือและไมไดถืออยู) สวนเวลาในการเทรด นาจะรวมกันทั้งวันไมเกิน 15 นาท ี
บางคนใชเวลาแค 2 นาท ีคือชวงปดตลาดเชาเย็น วันละสองครั้ง

คิดวาเปนแนวทางการลงทุนที่สําเร็จแนนอน แทบจะปราศจากความเสี่ยง 
(ในแงหมดเนื้อหมดตัว) และใหผลตอบแทนที่นาพึงพอใจ 
“ถาสามารถรักษาวินัยการลงทุนไดอยางเครงครัด”
และไมเอาอารมณมาชวยตัดสินใจ 
เพราะการตัดสินใจทําไปแลวตั้งแตตอนเย็นหลังปดตลาดหุนหรือตอนกลางคืน

ถาตองการผสมผสาน VI กับ DSM เขาดวยก็สามารถทําได คือนํา DSM มาใชรวมกับ 
Value Investing แลวอันนี้จะเรียกไดวา “สุดยอดไปเลย” เพราะลําพัง VI อยางเดียว 
ซื้อหุนมาไดตอนถูก แลวถือรอจนไดผลตอบแทนสูง แตจํานวนหุนยังเทาเดิม 
แตถาเราวิเคราะหแบบ VI แลวซื้อหุนตัวนั้นมาถือ ระหวางถือรอราคาขึ้น ก็ทํา DSM 
ไปดวย เราจะไดจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นมาเรื่อยๆ โดยไมตองลงเงินเพิ่มเลย 
อยางนี้จะทําใหเกิดความสุดยอดจริงๆ อยางนี้คงเรียกไดวาเปนแค DSM 
พันธุทางเทานั้น ไมไดเปนDSM พันธุแทแตอยางไร

DSM (21) – เมื่อหุนเปนเทวดาตกสวรรคจะทําอยางไร

การเลือกหุนเพื่อลงทุนวิธ ีDSM ควรที่จะเลือกหุนออกมาจาก SET50 Index หรือ 
SET100 Index ซึ่งเปนตัวที่เปน BIG CAPS และจะเสนอรายชื่อหุนที่เปน BIG CAPS 60 
ตัว มีมูลคาตลาดหุนรวมกัน 81% ถาหุนพวกนี้ขึ้น SET ก็ขึ้น ถาหุนพวกนี้ตก SET ก็ลง
รายชื่อหุนมีดังตอไปนี้
PTT, SCC, ADVANC, PTTEP, BBL, TOP, KBANK, SHIN, KTB, THAI, SCB, SCCC, LH, AOT, 
ATC, TOC, RATCH, SCIB, TMB, BANPU, ITD, EGCOMP, NPC, BAY, SSI, BEC, TRUE, 
PSL, BOA, TTA, CP7-11, RCL, TPIPL, DELTA, UCOM, TUF, CPF, BECL, SYNTEC, NFS, 
EWC, TPC, KEST, CPN, UBC, HANA, PICNI, BGH, ITV, BIGC, KK, MCOT, SATTEL, ASP, 
TT&T, CK, MAKRO, TISCO, TNX, AA ทั้งหมด 60 ตัว

แลวถาเราไปเลือกหุนผิดตัวผิดจังหวะอยางเชน N-PARK จะทําอยางไรดี
ถา ยอนกลับไปดูเมื่อประมาณ ต.ค. 2546 ราคาสูงสุด 9.60 บาท แลววันที ่17 พ.ย. 
2547 ราคาต่ําสุดอยูที ่0.75 บาท ภายในระยะเวลาปเศษ และราคาปจจุบันวันที ่25 
เม.ย. 2548 ราคาปดอยูที ่0.93 บาท แลวจะทําอยางไร หุนตัวนี้จะเรียกวา 
เทวดาตกสวรรค



ดังนี้จึงมีหลักยึดงาย ๆ คือ

1. กฎการออก

2. กฎการควบคุมหุน (ตัวปญหา) ในมือ

3. กฎการเขาซื้อหุน

เพราะมันจะทําใหนกัลงทุนตองคิดและวางแผนไวลวงหนาเลยวา 
….ถาหุนตัวนั้นมันลมหายไปจากตลาดหุน เราจะรับความเสี่ยงไดแคไหน 
ควบคุมความเสี่ยงไดแคไหน
จึงไดมีการเนนย้ํานักลงทุนทุกทานวา …ใหซื้อหุนที่เหลือในมือนอย …
เพราะหากหุนตัวใดขายแลวซื้อคืนไดตลอด นั่นหมายความวาหุนตัวนั้นราคาคอย ๆ 
ลดลงมาเรื่อย ๆ ซึ่งหากไมกําหนดราคาสุดทายที่จะออกจากหุนตัวนั้น 
ก็ควรที่จะไมเพิ่มจํานวนหุนนั้น
และมีคํากลาวดังตอไปนี้ฝากนักลงทุนทุกทานวา

“หุนหลายตัวที่ราคาไมกลับไปสูงเทาเดิม สรางผลตอบแทนมากกวา 
หุนหลายตัวที่ราคาไมกลับไปต่ําเทาเดิม”

“หุนหลายตัวที่ราคาไมกลับไปสูงเทาเดิม สรางผลตอบแทนมากกวา 
หุนหลายตัวที่ราคาไมกลับไปต่ําเทาเดิม”

“หุนหลายตัวที่ราคาไมกลับไปสูงเทาเดิม สรางผลตอบแทนมากกวา 
หุนหลายตัวที่ราคาไมกลับไปต่ําเทาเดิม”

ทองสัก 3 รอบ แลวจะคนพบและความจริงบางอยาง

แลวถาลงทุนหุนบางตวัที่มีการเคลื่อนไหวมาก 
แตเปนกิจการที่ไมดีแลวโดนขึ้นเครื่องหมาย SP 
จะทําอยางไรดีกอนอื่นตองตอบคําถามเหลาน้ีกอนวา (หุน DTM)

คําถาม เราตองการอยูกับหุนตัวนั้นอยูหรือเปลา
1. ถาตอบวา ยังตองการอยูกับหุนตัวนั้นตอไปหลัง ปลดเครื่องหมาย SP 
ใหทําตามแผนที่วางไว
2. ถาตอบวา ไมตองการอยูกับมันแลว ตองลองตอบตัวเองกอนวา 



ไมไดตองการอยากอยูกับหุนตัวนั้น 
ก็ไมตองฝนใจอยูกับหุนตัวนั้น…เหมือนวาในเมื่อรูอยูแลววายังไงก็ตองเลิกกับเพื่อนช
ายไมหลอคนนี ้แลวทําไมไมรีบเลิกซะตั้งแตวินาทีนี้เลย 
แลวเอาเวลาที่เหลือไปอยูกับเพื่อนชายที่หลอกวานี้ ดีกวานี ้และมั่นคงกวานี…้ 
(เปรียบเทียบกับหนุมหลอกับไมหลอ)

แตถาเรารักชายหนุมคนนี้ก็ตองอดทน เคาจะนิสัยจะเลวรายก็ตองทน 
แลวนอกจากตองอดทนแลวตองพยายามทําใหเคากลายเปนคนดีดวย 
แลวจะไมเสียเวลาที่ทน…แตถาไมรักเคาก็อยาไปเสียเวลากับเคา 
เอาเวลาไปใชกับสิ่งที่เราหวังเราตองการจะคุมคาและดีกวา 
สามารถเอาไปประยุกตใชกับหุนไดทุกตัว



DSM (22) – DSM บุญหรือบาป

มีคํากลาววา “คนจนเลนหวย คนรวยเลนหุน” หรือ 
“ตลาดหุนคืนบอนพนันที่ถูกตองตามกฎหมาย” 
บุคคลภายในมองตลาดหุนเปรียบเสมือนบอนการพนัน 
ดังนั้นมีหลายคนหลายทานบอกวาการเลนหุนมีคนไดมีคนที่เสียเงิน 
ดังนั้นนาจะเปนบาปกรรม เพราะคนที่ไดเงินบาปมีความโลภตองการไดเพิ่มอีก 
สวนคนที่เสียเงินก็เสียใจ เศราใจ และอยากจะเอาคืนอีกบางคนหาเงินดวยวิธีสุจริต 
หรือตองกูหนี้ยืมสินเพิม่มาเลนหุนเพียงเพื่อตองการเองเงินคืนและคาดหวังวาจะไดกํา
ไรอีกดวย เรื่องอยางนี้ก็ยอมเปนธรรมดาสําหรับบุคคลที่จะคิดอยางนี ้
เพราะในตลาดหุนมีนกัเก็งกําไรหรือนักพนนัจํานวนมาก เหมือนคํากลาวที่วา

การพนันไมเคยทําใหใครไดดี
การพนันเปนอุบายไปสูความยากจนอยางแทจริง
เมื่อชนะการพนันก็ลิงโลดใจ ใชเงินอยางไรคุณคาขาดความยั้งคดิ
เมื่อเสียพนันก็หมนหมอง รางกายและจิตใจหดหู เกิดความแคนที่จะเอาชนะ
ยิ่งตั้งใจจะเอาชนะ ก็ยิ่งติดการพนันลึกจนยากจะถอนตัว

แตถาเปลี่ยนมาลงทุนหุนดวยวิธี DSM การลงทุนในหุนเพื่อสรางรายไดจากทรัพยสิน 
(หุน) เพื่อรับกระแสเงินสดแฝงกับเงินปนผลแลววิธีนี้ไมเปนบาปหรือ 
นั้นเปนคําถามที่ตามมา เราชาว DSMers มาวิเคราะหกันซิวาเปนบาปหรือเปลา 
หรือวาไดบุญ ดังตอไปนี้

1. ตอนขายหุนเราชาว DSMers ขายที่ Bid ทันทีโดยเฉพาะหุนกองหลังจะขายที่จุด 
Low สุดเสมอของวันของรอบเสมอ 
นั้นยอมแสดงวาคนทีต่องการซื้อหุนและไดตั้งรับซื้อหุนก็ยอมไดหุนในราคาที่ถูกกวา
นักเก็งกําไรทานอื่น ๆ หมายความวามีคนตองการซื้อหุนใหไดราคาถูกเราชาว 
DSMers ยินดีใหขายหุนราคาถกูกวาใหดวยความเต็มใจ 
ดังนั้นไดบุญเพราะทําใหผูอื่นมีความสุขไดรบัสิ่งที่เคาตองการคือหุนราคาถูกที่สุด

2. ตอนซื้อหุนเราชาว DSMers ซื้อที่ Offer ทันท ีและจะซื้อที่ราคาจุด High 
สุดของวันของรอบเสมอ นั้นยอมแสดงวาคนที่ตองการขายหุนและไดตั้งขายหุน 
ก็ยอมไดขายหุนในราคาที่สูงกวานักเก็งกําไรทานอื่นๆ 



หมายความวามีคนตองการขายหุนใหไดราคาสูงเราชาว DSMers 
ยินดีที่ซื้อหุนราคาที่สงูกวาดวยความเต็มใจ 
ดังนั้นไดบุญเพราะทําใหผูอื่นมีความสุขที่ไดรับสิ่งที่เคาตองการคอืได 
ขายหุนราคาสูงที่สุด

จากการวิเคราะหทั้งตอนขายและซื้อหุนของชาว DSMers 
ไดรับผลบุญเพราะทําใหผูอื่นไดรับสิ่งที่เคาตองการมากที่สุดของนักเก็งกําไร 
มันเลยสงผลดีตอชาว DSMers 
ทุกทานในการลงทุนดวยความสุขมีรอยยิ้มไมวาหุนจะตกหรือวาหุนจะขึ้น 
เพราะคงจากอานิสงคของการลงทุนวิธ ีDSM 
นั้นเองทําใหสบายอกสบายใจในการลงทุนหุน เราชาว DSMers 
ตองชวยกันเผยแผวิธกีารลงทุนแบบนี้ออกไปมาก ๆ 
เพื่อคนอื่นที่ลงทุนดวยวิธีนี้จะไดรับอานิสงคผลบุญนี ้ขออนุโมทนา สาธ ุสาธ ุดวย

อันนี้เปนหนึ่งในเคล็ดลับที่ไมลับ คือ การขายจุด Low สุด ซื้อ High สุด 
หมายถึงวาขายจุดlow สุดรอบนี้แตเปนราคาที่สูงกวาอีกจุดที่จะซื้อในอนาคต สวนซื้อ 
high สุด แตเปนราคาต่ํากวาจุดที่เคยขายมากอนแลว นั้นเอง

DSM (23) – 10 คําถามที่ดี ยอมไดคําตอบที่ดี

1.ทําอยางไรจึงจะซื้อหุนคืนไดทั้งหมด
ตอบ. ดวยมิติของเวลาเปน Infinity ไมตองกลัวที่จะซื้อคืนไมได 
สามารถซื้อคืนไดเสมอและรอจนกวาราคาจะต่ํากวาที่ขาย 
ถาราคาไมขึ้นไมลงมาอาจรอการแตกพารแลวคอยซื้อคอย 
ขอใหซื้อต่ํากวาที่ขายเปนใชได

2. เมื่อซื้อคืนไดหมดแลว และหุนเปลี่ยนเปนขาขึ้น จะทําอยางไรกบัหุนในมือ
ตอบ. ใหเอากระแสเงนิสดแฝงเขาซื้อเพิ่มหุน(หุนขึ้นไดหุน หุนลงไดเงิน) 
แลวก็ปลอยเลนเปนกองกลาง และกองหนาเลนขาขึ้นตามลําดับ 
โดยการขึ้นของหุนจะมีหุนตกเรียกวาขาลงในขาขึ้น 
แสดงวามีจังหวะทําเงนิตลอดเวลาอยูที่วาเกณฑที่ทานตั้งไวเปนอะไร

3. การวัดผลของการดาํเนินงาน (พอรตหุน) ใชอะไรเปนตัววัดบาง
ตอบ. คนหาคําตอบไดท่ีDSM (27) – หลักการตัววัดผล DSM ทั้ง 8 ตัว



4. หนาที่ของหุนในพอรตคืออะไร
ตอบ. 
สรางรายไดกระแสเงินสดแฝงและเพิ่มหุนขึ้นเรื่อยๆเหมือนการออกลูกออกหลานของ
หุน

5. หนาที่ของกองหลังคืออะไร
ตอบ. ทําใหรูถึงจุดต่ําสุด 
และสิ่งที่สําคัญคือกองหลังนี้อยามองวามันเปนหุนที่ปลอยคุมพื้นที ่
แตมันเหมือน….เงินทุนสํารองสําหรับขยายงานในภาวะฉุกเฉินรวมทั้งเปนแหลงเงินสํา
รองสําหรับรองรับความผิดพลาดจากการดําเนินงานไดดวย

6.หนาที่ของกองกลางคืออะไร
ตอบ. ใชตอนที่ตลาด Sideway และไมทําใหเราเสียหุนในมือเร็วและมากเกินไป

7. หนาที่ของกองหนาคืออะไร
ตอบ. ใชตอนตลาดขาขึ้นไวบุกตะลุยขายในราคาที่สูง 
(โดยกําหนดราคาสูงกวากองหลังตัวบน ขึ้นไปอีก 15 ชอง)

8. หนาที่ของกระแสเงนิสดแฝงคืออะไร
ตอบ. เพิ่มหุน ลดทุน สรางรายได เปนเงินสํารอง

9. หนาที่ของเงินสํารองหนี ้25 % คืออะไร
ตอบ. คนหาคําตอบไดท่ี DSM (25) – กระแสเงินสดแฝงคืออะไร แบงรายไดอยางไร

10. หนาที่ของเงินลงทุนเพิ่ม (อีก 75% ที่เหลือของกระแสเงินสดแฝง) ใชงานอยางไร
ตอบ. ใชเพิ่มการลงทนุ ซื้อหุนตัวที่เหลือนอยหรือขยายการลงทุน 
ซื้อหุนตัวที่อยากไดเพิม่เติม
โดยที่สวน 75% นี ้มาจากการรวมกัน 2 สวนของ เงินลงทุนเพิ่ม (50%) + 
คาใชจายคาบริหารงาน (25%) (ถามี)

DSM (24) – DSM รับประกันเงินตนคืน 100% 

นักลงทุนทุกทานเคยไดยินการรับประกันในแบบตาง ๆ กันมาแลว 
อยางพวกอสังหาริมทรัพย มีการประกันอัคคีภัย มีประกันแผนดินไหว หรือ 
พวกขนสงตาง ๆ ก็มีการประกันภัยสินคาและอุบัต ิหรือ 



เมื่อเราไปรับประทานอาหารภัตตาคารที่มีชือ่เสียงไมพอใจในรสชาติของอาหารก็ยัง
มีประกันความพอใจ หรือ ไปซื้อสินคาพวกเครื่องไฟฟา เสื้อผา 
ก็ยังมีการรับประกันความพอใจ 
แตทําไมนักลงทุนในหุนถึงไมมีใครรับประกันคืนเงินตนทั้ง ๆ 
ที่มีแตโบรกเกอรชื่อดงัตาง ๆ ออกบทวิเคราะหตาง ๆ มากมายแลว 
ราคาหุนไมไดเปนไปตามเปาหมายที่ใหไวกับนักลงทุนที่เปนลูกคาของโบรกนั้น ๆ 
ดังนั้นนักลงทุนหุนทุกทานไมมีโบรกไหนเลยที่จะรับประกันคืนเงนิตนแลวอยางนี้จะ
ทําอยางไรดี

ถาอยางนี้ไมมีโบรกไหนกลารับประกันคืนเงิน 
แลวเราซึ่งเปนนักลงทนุเองทําไมไมรับประกันคืนเงินใหกันตัวของนักลงทุนเสียเอง 
ซึ่งจริง ๆ แลวนักลงทุนผูชาญฉลาดจะรับประกันคืนเงินใหกับตัวเองเสมอ 
แตถานักลงทุนบางทานไมสามารถรับประกนัคืนเงินใหกันตนเองได 
อยางนี้ตองเรียกวาเปนนักพนันไมใชนักลงทุน แตจริง ๆแลวในโลกแหงการลงทุน 
มีนักพนันจํานวนมากที่คิดวาตนเองเปนนักลงทุน 
แลวอยางนี้เราซึ่งเปนนักลงทุนจะทําอยางไรถึงจะรับประกันเงินใหกันตัวเองได 
และตองการเปนนักลงทุนที่ชาญฉลาดจะทําอยางไร

แตมีการลงทุนหุนวิธ ีDSM สามารถรับประกันคืนเงินตนใหกับตัวนกัลงทุนเอง 
และที่สําคัญรับประกันคืนเงินตนถึง 100% 
ถึงแมวาราคาหุนจะไมสูงกวาตอนที่เริ่มซื้อหุนตอนเริ่มแรกก็ตามท ี
ดังนั้นการเลนหุนดวยวิธ ีDSM 
เปนการสรางรายไดใหกอเกิดกระแสเงินสดแฝงจากการเคลื่อนไหวของราคาหุน 
เมื่อไดกระแสเงินสดแฝงมา แบงเปนตามสัดสวนของเงิน และนําเอา 25% 
เงินสํารองหนี ้มีการดึงเงินตนออกมาจากเงนิตนทุนที่เริ่มลงลงทุน 
จนครบตามจํานวนเงนิเริ่มตนทั้งหมดอยางนี้ก็เรียกวาได 
เปนการรับประกันคืนเงินตนถึง 100% เลยที่เดียว

สรุปวาการลงทุนหุนวิธี DSM เปนการประกันคืนเงินตน 100% 
และตัวนักลงทุนเองยังไดเปนเจาของทรัพยสิน (หุน) นั้น ๆ 
อยูเหมือนเดิมแลวยังไดทรัพยสิน (หุน) 
เพิ่มขึ้นมาอีกจํานวนมากเมื่อเทียบกับตอนเริ่มตนของลงทุน 
ซึ่งเมื่อเปรียบวิธีการลงทุนหุนแบบอื่น ๆ 
ซึ่งไมมีใครกลารับประกันคืนเงินตนเลยสักบาท 



เมื่อเปนอยางนี้แลวทําไมไมเริ่มศึกษาแนวคิดการลงทุนวิธ ีDSM ตั้งแตตอนนี ้
และยังทําใหเราไดเปนนักลงทุนที่ชาญฉลาด (Sophisticated Investor) อีกดวยเชนกัน

ที่กลาบอกวาเมื่อไดเงนิตนคืน 100% แลวยังไดทรัพยสินเพิ่มอกีเปนจํานวนมาก 
เนื่องจาก วิธ ีDSM ดึงเงิน 25% ซึ่งเปนเงินสํารองหนี้ออกมาจากกระแสเงินสดแฝง 
สามารถดึงไดจนครบ 100% ซึ่งนั่นก็คือเปนการรับประกันหุนของเราเอง 100% ดวย 
เมื่อวันใดที่เราไดเงินตนครบ วันนั้นจะเปนวนัที่เรามีเงินในพอรตเปน 4 
เทาจากการลงเงินทุนครั้งแรก เพราะวา 3 เทาจากกระแสเงินสดแฝงอีก 1 
เทาจากจํานวนเงินที่เริ่มตน และเราไดรับเงนิตนคืนมาหมดแลวอกีเชนกัน และติดตาม 
DSM (25) – กระแสเงินสดแฝงคืออะไร แบงรายไดอยางไร ในตอนตอไป



DSM (25) – กระแสเงินสดแฝงคืออะไร แบงรายไดอยางไร

กระแสเงินสดแฝง (Phantom cash flow) คือการลดคาของทรัพยสนิ (หุน) 
ที่เราถือครอง และไดกระแสเงินสดออกมาจากทรัพยสิน (หุน) 
โดยที่ยังถือครองทรัพยสินนั้นอยู เหมือนคํากลาววา “กําไรเมื่อซื้อ 
ไมใชกําไรเมื่อขาย” เพราะการรอใหราคาหุนสูงขึ้นถือวาชามากและเสี่ยงมาก

ถาเปรียบเทียบไดกับเราถือสังหาริมทรัพย (หุน) ใหเชา แลวเก็บคาเชาทุกเดือน 
(กระแสเงินสดแฝงเก็บคาเชาทุกวัน) โดยที่เรายังเปนเจาของอสังหาริมทรัพย 
(หุน)นั้นอยู 
จะเห็นไดวาอัตราความเร็วของหุนที่ใหเชาสามารถเก็บคาเชาทุกวนัยอมไดเร็วกวาอสั
งหาริมทรัพยที่เก็บไดทุกเดือน ดังนั้นหุนใหผลตอบแทนที่สูงมากกวาอสังหารมิทรัพย 
แตอยางไรเราก็ไมสามารถที่จะมีแตหุนไดอยางเดียวแลวจะทําอยางไรด ี
ถาเราอยากไดอสังหาริมทรัพย อยากมีธุรกิจตางๆ 
เพื่อจะไดสรางกระแสเงินสดอยางตอเนื่อง และสิ่งของมีคาอื่นที่เปนทรัพยสินมีคาอื่นๆ 
ถึงแมวาจะไมสามารถสรางกระแสเงินสดแฝงได 
แตก็มีคาทางดานจิตใจและจิตวิญญาณ ดังตอไปนี้

หลังจากไดกระแสเงินสดแฝงแลวเอาไปทําอะไรดี แบงอยางไรดี

แบง ได เปน % ตามสัดสวนดังนี้
1. 50% นําไปลงทุนซื้อหุนตัวเดิมหรือหุนตัวใหมเพ่ือเปนการเพิ่มกระแสเงินสดแฝง
2. 25% นําไปเปนคาใชจาย สวนตัว แตละวัน แตละเดือน 
ถาไดมากพอหรือวามากกวาเงินประจําเดือน ก็สามารถออกจากการทํางานประจําได 
แลวออกมาทําธุรกิจใหเชาหุนอยางเต็มตัวไดเลย
3. 25% นําไปเปนเงินสํารองหนี ้สวนนี้เรียกวาสําคัญมากถึงมากที่สุดไดเลย 
เพราะสามารถสรางประโยชนไดอยางมหาศาล อยางไมมีขีดจํากดัใด ๆ จากเงินสวนนี ้
แบงเปนประโยชนตามความสําคัญความจําเปนดังนี้
3.1 ดึงเงินตนที่ลงทุนออกจากพอรตหุน ถาไดครบตามจํานวนเงนิเริ่มตนที่ลงทุน 
หมายความวา พอรตหุนทั้งพอรตเปนของฟรีทั้งหมด 
เนนวาของฟรีทั้งหมดหลังจากเอาเงินตนออกหมดแลว
3.2 นําไปลงทุนในอสงัหาริมทรัพยตางๆ เชน คอนโดใหเชา บานใหเชา 
อาคารพาณิชยใหเชา หอพักใหเชา เปนตน เพื่อสรางกระแสเงินสดอยางตอเนื่อง



3.3 นําไปลงทุนสรางธุรกิจ เพื่อสรางกระแสเงินสดอยางตอเนื่อง
3.4 นําไปลงทุนในตราสารหนี ้เชน ตั๋วคงคลัง พันธบัตรรัฐบาล หุนกู เปนตน
3.5 นําไปลงทุนในตราสารทุน ในหุนที่มีเงินปนผลดี แตขาดสภาพแคลง 
และตองการเปนเจาของบริษัทนั้น เชน ประกัน (AYUD, BKI, PHA, TIP) หรือ 
โรงพยาบาล (BGH, BH, KH, AHC, KDH) เปนตน
3.6 นําไปลงทุนกองทุนรวมแบบตาง ๆ เชน RMF, LTF ซึ่งยังชวยลดหยอนภาษีไดดวย 
ถายังตองเสียภาษีอยู แตถาไมตองลดหยอนลงทุนกองทุนรวมแบบอื่นๆ ไดเชนกัน
3.7 นําไปลงทุนในประกันชีวิตม ี4 ประเภท ดังนี ้แบบที่มีกําหนดระยะเวลา, ตลอดชีพ, 
ออมทรัพย, รายไดประจํา แตใหเนนที่ออมทรัพย 
และยังไดประโยชนจากลดหยอนภาษีเงินไดอีก ไมเกิน 50,000 บาทตอป 
และตองเปนกรมธรรมที่มีอาย ุ10 ปขึ้นไป ถาตองการลดหยอนภาษอียู
3.8 นําไปลงทุนในสลากออมสิน ซึ่งตองซื้ออยางนอย 10,000 เลข 
จะทําใหไดรับรางวัล เลขทาย 4 ตัว ทุกงวด สวนรางวัลอื่นถือวาเปนของแถม ถาไดนะ
3.9 นําไปลงทุนฝากแบงกประจําทุก 3, 6, 12, 24 เดือนกินดอกเบี้ย 
(ถาไดดอกเบี้ยสูงมากอัตราเงินเฟอ) ถาต่ําวาเงินเฟอ 
ก็ใหพิจารณาฝากเทาที่จําเปนเพราะอยางไรตองมีเงินฝากธนาคารเพ่ือความมั่งคงแล
ะความสะดวกสบาย หรือ 
อาจเปนเงินประกันตัวเวลาโดนตํารวจจับเวลากลางคืนหรือวันหยดุราชการ 
เพราะตอนนั้นคงไมมีตํารวจที่ไหนรับใบหุนเปนหลักค้ําประกันนะแนนอน
3.10 นําไปลงทุนทรัพยสินมีคาอื่นๆ เชน ทองคํา อัญมณ ี(เพชร พลอย ฯลฯ) 
เครื่องประดับ ภาพเขียน พระเครื่อง โบราณวัตถ ุแสตมป เปนตน 
ซึ่งมีคุณคาดานทางจิตใจและจิตวิญญาณเปนหลักสําคัญ 
ถึงจะไมไดมีกระแสเงนิสดหรือกระแสเงินสดแฝงก็ตามที
3.11 นําไปลงทุนสรางบุญไวชาตินีแ้ละชาติหนา เชน สรางโรงเรียน สรางมหาลัย 
สรางหองสมุด สรางวัด สรางโบสถ สรางมูลนิธิเพื่อการศึกษา เพื่อเด็ก เพื่อคนชรา 
เพื่อคนปวย เพื่อพระภิกษุปวย เพื่อสัตวรวมโลก เปนตน 
เพราะวาคนเราตายไปไมสามารถนําทรัพยสินติดตัวไปได แตมี 2 
สิ่งนี้ที่นําติดตัวไปไดคอื กรรมดี (บุญ) กรรมไมดี (บาป) เหมือนคํากลาวของอัลเบิรต 
ไอนสไตนวา “เปนคนที่ประสบความสําเร็จ สูเปนคนที่มีคุณคาไมได” 
แตถาเราเปนคนที่ประสบความสําเร็จและเปนคนที่มีคุณคาตอตัวเอง, สังคม, 
ประเทศชาต,ิ ตอโลก ยอมเปนสุดยอดปรารถนาทางโลก ถาเราฝนใหไกล ฝนใหกวาง 
เพิ่มขนาดความฝน ขยายกรอบความคิด ยอมไปไดไกลจนทําใหฝนกลายเปนจริง 
“ฝนใหสูงสุด แตอยาหยุดเมื่อผิดหวัง” และ 



“ผูแพใชเหตุที่แพมาเปนขอแกตัวเพื่อจะแพตอไป 
แตผูชนะใชเหตุที่แพมาเปนเหตุผลที่จะตองชนะ” เหมือนกับ 
“ผูแพใชวิกฤตเปนขอแกตัว ผูชนะใชวิกฤตเปนโอกาส” มีคําถามวา ทําอยางไร 
ถึงจะทําใหทางราชการ ใหชื่อถนนที่บานเราตั้งอยูเปนชื่อสกุลของเราไดอยางไร

นักลงทุนมืออาชีพตองรูสามสิ่งคือ เมื่อใดที่จะเขาสูตลาด เมื่อใดที่ควรออกจากตลาด 
และจะเอาเงินของเขาออกไปจากตลาดไดอยางไร มีคติของนักพนันวา 
“อยานับเงินของคุณเวลาที่คุณกําลังนั่งอยูทีโ่ตะพนัน” 
เปาหมายของเกมคือนาํเงินของคุณออกไปจากโตะและยังคงอยูในเกมนักพนันและนั
กลงทุนมืออาชีพตองการเลนดวยเงินของคนอื่น

ดังนั้นถาเปรียบเทียบกับเกมที่จะตองเอาเงินออกจากตลาดและยังคงอยูในตลาดหุนโด
ยเลนดวยเงินของคนอืน่หรือของตลาดหุนในวิธีของ DSM นั้นคือ 
เงินกระแสเงินสดแฝงสวน 25% ของเงินสํารองหนี ้
ซึ่งเปนทางออกของการเอาเงินออกจากตลาดหุนแลวยังคงอยูในตลาดหุนและยังเลน
หุนดวยเงินของคนอื่น ๆ โดยตองอาศัยอัตราการหมุนเวยีนของเงินหรือพูดอีกอยางวา 
ยิ่งมีเงินของคุณอยูในการลงทุนมากเทาไร ผลตอบแทนจากการลงทุนยิ่งต่ําลงเทานั้น 
ยิ่งเงินของคุณอยูในการลงทุนนอยเทาไรและคุณใชเงินของคนอื่นมากขึ้น 
ผลตอบแทนก็จะสูงตามไปดวยเทานั้น พวกเราชาว DSMers 
ขอใหเอาเงินของเราเองออกจากตลาดหุนใหเร็วที่สุด และยังคงเลนหุนดวยเงินคนอื่น 
ตอนนั้นจะเขาใจวาเลนหุนดวยเงินฟรีเปนอยางไร



DSM (26) – กระแสเงินสดแฝงในอนาคตคืออะไร

คําวา “กระแสเงินสดแฝง” เกิดจากการลดคาของทรัพยสิน 
หรือขายหุนแลวซื้อหุนใหถูกกวาที่ขายไปจะไดกระแสเงินสดแฝงขึ้นมาก แลวคําวา 
“กระแสเงินสดแฝงในอนาคต” 
นั้นคือการที่จะไดกระแสเงินสดแฝงที่จะเกิดขึ้นภายในอนาคต หรือ 
ขายหุนตอนปจจุบันแลวจะซื้อหุนใหถูกกวาที่ขายไปในอนาคตจะทําใหเกิดกระแสเงิ
นสดแฝงภายในอนาคต จึงเปนที่มาของคําวา “กระแสเงินแฝงในอนาคต” 
และเปนการบริหารเงนิใหเกิดประโยชนจากเงินที่เปนกองหลังใหมากที่สุดนั้นเอง

จากตัวอยางของหุน A ที่เปนกองหลัง 3 กองที่ขายไว 9.00, 8.90, 8.80 บาท กองละ 
1,000 หุน และ หุนไดขึ้นไปอยูที่ราคา 9.75 บาท ซึ่งเปนจุด short หุนจุดใหม 
รอบใหมเพราะมีราคาสูงกวาราคากองหลังตัวแรกไป 15 ชอง ดังนั้นราคากองหลัง 3 
กองที่ทิ้งไวระวังหลัง 
เราจะทําประโยชนสูงสุดจากกองหลังเหลาน้ีอยางไรดีซึ่งทําใหเกดิการคิดคํานวณเอา
กระแสเงินสดแฝงในอนาคตมาใช ถาตามแผนของเราสมมติรับคืนที ่5 ชอง 
หรือกี่ชองก็แลวแตแผนของแตละทานของนกัลงทุน DSM

มาคํานวณกระแสเงินสดแฝงในอนาคตกันดีกวาขายที ่9.00 รับกลับที ่8.75 บาท, 
ขายที่ 8.90 รับกับที ่8.65 บาท, ขายที่ 8.80 รับกับที่ 8.55 บาท 
จะไดกระแสเงินสดแฝงในอนาคตทั้งหมด คือ 0.25x1000x3=750 
บาท(ยังไมไดหักคาคอมมิชชั่น) นี้คือกระแสเงินสดแฝงในอนาคต 
จากกองหลังของที่เราทิ้งระวังหลังเอาไวและสามารถนําจํานวนเงิน 750 บาท แบงเปน 
50% เอาไปลงทุนตอ, 25% เอาไวสํารอง, 25% เอาไปใชจายไดตามสัดสวน 
แลวสวนเงินของกองหลังที่เหลือก็เก็บเอาไวรับหุนเมื่อถึงจุดที่ตองซื้อคืน 
หรือเราสามารถกําหนดจุดซื้อคืน เปน 10 , 20, หรือ 40 ชอง ก็ยอมได 
แลวก็คํานวณกระแสเงินสดแฝงในอนาคตนํามาใชเพื่อลงทุนตอในปจจุบันไดเลย 
และยังสามารถประยุกตไดอีกนิดคือทุก ๆ ครั้งที่เราขายหุนออกไป 
สามารถคํานวณกระแสเงินสดแฝงในอนาคตไดทันที่ที่ขายหุนออกไปและนําไปใชปร
ะโยชนไดทันทีโดยทีย่ังไมตองรอรับซื้อหุนคืนกลับมาและไมจําเปนตองเปนเฉพาะกอ
งหลังเทานั้น



แตนักลงทุนวิธ ีDSM ที่เลนหุนแบบโนตดนตร ี
หลังจากขายกองหลังแลวสามารถนําไปซื้อหุนตัวที่กําลังเขียวออนไดเลย 
ซึ่งการเลนแบบนี้ไมตองคํานวณหากระแสเงินสดในอนาคต 
ซึ่งการที่จะไดกระแสเงินสดในอนาคตนั้นตองนักลงทุนวิธ ีDSM เลนหุนแบบ BASIC 
และติดตามอานในการเลนหุนแบบโนตดนตรีในตอนที ่DSM (30) – DSM Music 
Theory คืออะไร



DSM (27) – หลักการตัววัดผล DSM ทั้ง 8 ตัว

เมื่อไดทําการลงทุนหุน DSM แลว 
และไดกระแสเงินสดแฝงนํามาทําการแบงเปนสัดสวนแลวใหเกิดประโยชนสูงสุด

ตัววัดผลการลงทุนในหุน DSM มีอะไร อยางไรบาง ดังตอไปนี้

1. เงินสํารองหนี ้25% ตองเพิ่มขึ้นทุกเดือน
2. จํานวนหุนตองเพิ่มขึ้นทุกเดือนเพิ่มทั้งปรมิาณและชนิดของหุน
3. 
ปริมาณกระแสเงินสดแฝงที่ไดรับแตละรอบของการซื้อคืนตองมากขึ้นหรืออยางนอยก็
คงที่
4. ปริมาณกองหลังจะตองลดลงเรื่อย ๆ เพราะสามารถซื้อคืนได
5. ปริมาณอสังหาริมทรัพยและทรัพยสินอื่นๆ ดังที่ไดกลาวไปแลวตองเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ
6. หนี้สินที่เลวตองทยอยลดลงและหมดไป
7. แหลงเงินทุนจะตองเพ่ิมขึ้นมาเรื่อย ๆ มีเงินลงทุนเสนอเขามามากขึ้นเรื่อย ๆ
8. เงินปนผลเพิ่มขึ้นทุกป เพราะปริมาณหุนปนผลเพิ่มขึ้น
ถาเงินปนผลมีมากกวาคาใชจายตอปอาจไมตองทํางานธุรกิจเชาหุน 
หรืออาจขอหยุดพักรอนปดกิจการไปสักเดือนสองเดือนก็ยอมไดเพื่อไปเที่ยวพักผอนใ
นที่ๆ ตองการได 
แตถาสามารถใหคนอืน่มาทําธุรกิจเชาหุนแทนเราไดถึงตอนนั้นอาจมีสรางธุรกิจแบบเ
ครือขายการทําธุรกิจเชาหุนขึ้นมา ดังที่วาการใชเงินคนอื่น 
และเวลาของคนอื่นทาํงานใหเรา 
ซึ่งเราจะไดมีเวลาไปทําอยางอื่นที่มีความสาํคัญกวาสิ่งนี้
ความลับของคนรวย 2 ประการคือ
1. OPT – Other People’s Time (เวลาของคนอื่น)
2. OPM – Other People’s Money (เงินของคนอื่น)
เราตองคิดวาจะทําอยางไรกับธุรกิจสวนตัวใหเชาหุน และสามารถใชกฎของคนรวย 2 
ขอนี้ได
ในอนาคตอันใกลนี้สามารถเปดบริษัทเลนหุนในประเทศไทยได ตั้งบริษัทเลนหุน 
DSM สามารถใชทั้ง OPT และ OPM ได
แตการลงทุนตองคุมพอรตใหเหมาะสม มากเกินตองรูวิธีทําใหนอยลง 
ถานอยเกินตองรูวิธีทาํใหมากขึ้น



อยาลืมวาตัววัดทุกตัวตองบอกผลงานไปทางเดียวกันและสอดคลองกันจะมีตัวใดตัวห
นึ่งผิดแปลกออกไป ถือวามีการเกิด Error ตองหาสาเหตุและแกไขอยางรีบดวน



DSM (28) – เคล็ดลับของความสําเร็จลงทุนหุนวิธี DSM 

เคล็ดลับของความสําเร็จลงทุนหุนวิธ ีDSM แบงไดเปนขอๆ ดังตอไปนี้
1. เงินฟร ีคิดวาจะทําอยางไรไดมันมา แตถาไมไดเงินฟรีก็ไมเปนไรทําตามวิธีการ 
สักวันจะรูวาเงินฟรีคืออะไร
2. “เขียวซื้อ แดงขาย” หรือ “กอดหุนวิ่ง ทิ้งหุนแดง” ซึ่งเปนคือ DenSri Indicator (DSI)
3. หุนเทากับหุน มองวาหุนทุกตัวเปนตัวเดียวกับหุนแตตางกันที่ระดับราคาเทานั้น
4. ระบบบัญชีซึ่งสําคัญมากในการจับคูหุนที่ซื้อขาย และยังสรางฐานขอมูล (Data 
Base) 
ซึ่งมีประโยชนอันมหาศาลตอไปในอนาคตอันใกลนี้โดยระยะเริ่มในสองปแรกเปนเพี
ยงระยะหวานเมล็ดพันธุ หลังจากนั้นก็จะเริ่มระยะเก็บเกีย่ว ถึงจะรูจักคําวา 
“ไมไดสรางรายไดจากหุนในปจจุบัน 
แตเปนการสรางรายไดจากฐานขอมูลในอดตีที่ผานมา” เปนอยางไร
5. สูตร 3-0-2-8
6. ธรรมชาติของตลาดหุนนําไปสูการเลนหุน DSM แบบโนตดนตร ี(DSM Music 
Theory) ซึ่งมีโนตเสียงสูง เสียงต่ํา หรือ มีราคาที่สูง ราคาที่ต่ํา และหุนที่เขียว หุนที่แดง 
ซึ่งจะเขียนบทตอไป
7. การปฏิบัติตามแผนอยางมีวินัยเทากับการลงทุน การมีจิตใจแนวแนมั่นคง 
ไมหวั่นไหว ไมคิดกําไรขาดทุน (ไมนับเงินบนโตะพนัน) 
พรอมกับดึงเงินออกจากโตะ(เงินสํารองและคาบริหาร) และเลนเกม (ตลาดหุน) ตอ 
แลวตองลืมเรื่องเวลาดวย จะไดสบายใจและปรับปรุงไปเรื่อย ๆ ลองไปเรื่อย ๆ 
แลวคุณจะพบวิธีการทีเ่หมาะสมกับตัวคุณ “คิดได จดไว ลงมือทํา ทบทวน” 
“ความผิดพลาดไมนากลัว ที่นากลัวคือกลัวผิดพลาด” และ “ไมยึดติดมูลคา 
แตสนใจการเปลี่ยนแปลงมูลคา”



DSM (29) – สูตร 3-0-2-8 คืออะไร

สูตร 3-0-2-8 เปนวิธีที่คิดขึ้นมาเปรียบเทียบกับกีฬาฟุตบอล 
(ซึ่งเปนกีฬาโปรดของคุณเดนศร)ี ซึ่งไดแบงเปนกองหลัง กองกลาง 
กองหนาซึ่งแตละกองมีหนาที่ตางกันไป

3-0-2-8 คืออะไร

เดิมม ี1,000 หุน ทิ้งกองหลังไว 300
แลวอาศัย 700 หุนที่เหลือสราง 300 ที่ปลอยไปใหกลับคืนมา (รวมทั้งหมด1,300 หุน )
อาจมองเปน 10,000 หุน ทิ้งกองหลัง 3,000 หุน และใช 7,000 หุนสรางหุนขึ้นมาอีก 
3,000 หุนเปน 10,000 หุน (รวมทั้งหมด 13,000 หุน) แลวเอามาแบงเปนกองกลาง 
2,000 หุน กองหนา 8,000 หุน ซึ่งวิธีนี้ตองระดับ DSM ระดับ Master 
ถึงจะทําไดอยางงายดายก็คือคุณเดนศรีใชวธิีนี้อยู

หรือเริ่มตนจากมีหุน 1,300 หุน แลวแบงกองหลัง 300 หุน กองกลาง 200 หุน กองหนา 
800 หุน หรืออาจเริ่มตนจากมีหุน 13,000 หุน จะไดแบงเปนกองหลัง 3,000 หุน 
กองกลาง 2,000 หุน กองหนา 8,000 หุน ซึ่งจะสามารถแบงขายกองตางๆ ไดอยางละ 
10% ไดงาย

หรือเริ่มจากหุน 10,000 หุน แบงกองหลัง 3,000 หุน กองกลาง 1,400 หุน และกองหนา 
5, 600 หุน ถามองเปน% จะไดดังตอไปนี ้หุน 100% แบงกองหลัง 30% แลว เอาที่เหลือ 
70% คิดใหเปน 100% แลวจึงนํามาแบง เปนกองกลาง 20% (14% จากเริ่มตน) 
และกองหนา 80% (56% จากเริ่มตน) และกอนทําแบบนี้ไปเรื่อย ๆ 
ทุกรอบที่หางกองหลังไปอีก 15 ชอง ถือวาขึ้นรอบใหม

หลังจากทราบวา 3-0-2-8 แบงไดเปนอยางไรไดแลวมาดูสวนตาง ๆ 
กองตางๆทํางานกันอยางไร
3 คือ กองหลัง ใชเลนทางลงอยางเดียว ไมขึ้นมามาก 4 ชองจุดต่ําสุด จะไมซื้อกลับ
0 คือ ชวงราคาที่หุนอยูระหวางกองหลังทั้ง 3 กอง ซึ่งจะไมทําอะไร 
เพราะไดขายเอาไวแลว
2 คือ กองกลาง หุนสวนที่ใชสําหรับตลาด side way จะปลอยทีละนิดหนอย (1%) 
โดยไมสนใจอะไรทั้งนั้น และปดตลาดจะตองซื้อคืน เพื่อเอาไวเลนเกม side way 



ที่อาจจะเกิดขึ้นในวันรุงขึ้น สวนนี้จะเลนก็ไดไมเลนก็ไดเชนกัน
8 คือ กองหนา หุนสวนที่จะไมปลอยไป จนกวาจะเลยชวง side way (คือประมาณ 15 
ชองจากหัวแถวของกองหลังตัวบนสุดที่ขายไป)
นั่นคือ มีทั้งเลนหุนขึ้น เลนหุนลง และเลนหุน side way

ขยายความสวนของกองกลางที่อยูชวง side way 
อาจสรางกระแสเงินสดแฝงไดนอยแตมีประโยชนในแงความสบายใจในการที่จะไมรี
บรอนปลอยหุน ไมวาจะกําลังขึ้นหรือกําลังลง

ดังนั้น 1 % ที่ปลอยไปเรื่อย ๆ อยาคิดวาไมสําคัญนะ 
เพราะมันทําใหทุกอยางอยูในแผนที่เราควบคุมไดอยางสบายใจ 
และมันยังสรางกระแสเงินสดแฝงเปนคาเทรดหุนเล็ก ๆ นอย ๆ ไดดวย
แตเลนชวงกองกลางแลวขาย 1% ไมคุมคาคอมมิชั่น ก็อาจจะขายทีละ 5%, 10% หรือ 
20% ได ในชวง 15 ชองจากกองหลังตวับนและหาจังหวะรับกลับ 
แตถาไมสามารถรับกลับไดก็จะเสียหุนไป 20% ภายในชวง 15 ชองนี ้
ซึ่งเปนชวงที่ยอมรับไดตามแผนที่วางไว

แตถาตองการแบงกองตาง ๆ ใหงายขึ้น อาจใหสูตร 3-0-2-5 หรือ 3-0-3-4 หรือ 3-0-4-
3 ก็ยอมได ใหเลือกเอาวาจะใชวิธีไหนตามสะดวก ตามแตที่ถนัดของแตละทานไป

อีกหนึ่งมุมมองของ 3-0-2-8 ในการบริหารพอรตหุนสามารถเอามาประยุกตเปน 3-3/0-
2-8

ใหมองวา 3-0-2-8 เปนการบริหารพอรตทั้งพอรตคือ 
เมื่อเริ่มตนการลงทุนในตลาดหุนนักลงทุนทุกทานกต็องมีเงินเริ่มตนในการลงทุน 
ใหสมมติวาลงทุน 100,000 บาท ใหคิดเปน 100% 
ของทั้งหมดของพอรตหุนโดยแบงตามนี้

3 คือ 30% ของเงินเริ่มตนที่ทํางานลงทุน ใหเก็บเอาไวเปนเงินสํารองในพอรตหุน 
และเก็บเอาไวเลนหุนแบบ DSM Double ในที่นี้ก็คือ 30,000 บาท อยางนี ้
และไมตองคิดวาจะหาเงินที่ไหนมาเลนหุนแบบ DSM Double 
เพราะเราไดเตรียมเงินเอาไวตั้งแตตนแลวนั้นเอง และสวนที่เหลือ อีก 70% 
ของพอรตเอามาซื้อหุนและแบงเปน 10 สวนซึ่งนั้นก็คือ สวนละ 10% นั้นเอง



3/0 คือ กองหลัง ที่ขายลงไปเรื่อยๆ ทุก 2 ชอง ขายใหไปเรื่อยสามารถทิ้งกองหลังได 
3 กอง แตถาหุนมีแนวโนมลงก็ขายจนหมดมอืนั้นก็คือเหลือหุนในมือเทากับ 0 นั้นเอง 
และเวลาหุนเริ่มเดงจากสุดต่ําสุดก็รับหุนกลบัหมด

2 คือ กองกลาง เลนชอง sideway เอาแบง 20% มาเลนชวงนี ้15 ชอง

8 คือ กองหนา เลนชองขาขึ้นเต็มตัวทีข่ึ้นมามากกวา 15 ชองจากกองหลังตัวบนสุด

ก็เปนแนวคิดในการบริหารพอรตอยางนึ่ง สามารถเลนหุนแบบ DSM และ DSM 
Double 
ไดโดยใชเงินภายในพอรตของตนเองโดยไมตองหาเงินมาเพิ่มเติมแตอยางใด 
ถาสงสัยวา DSM Double คืออะไรใหติดตามไดในบทที ่31 ชื่อบทวา DSM Double 
Theory



DSM (30) – DSM Music Theory คืออะไร

กฎธรรมชาติของตลาดหุนนําไปสูการเลนหุนแบบโนตดนตร ี(ซึ่งมีเสียงสูง เสียงต่ํา)
1. หุนตัวหนึ่งไมมีวันขึ้นตลอดไปหรือลงตลอดไป
2. ในวันที่ตลาดขึ้นหุนไมไดขึ้นทุกตัว 
และวันในวันที่ตลาดลงหุนไมไดลงทุกตัวเชนกัน

นําไปสูการเลนหุนแบบโนตดนตร ีซึ่งมีโนตเสียงสูง เสียงต่ํา หรือราคาสูง ราคาต่ํา 
และมีหุนที่เขียว หุนที่แดงของแตละวัน

มีหลักการงายดังตอไปน้ี
1. เลือกหุนที่ตองการเปนเจาของกิจการเปนจํานวน 30 ตัว 
ตามที่เราตองการแตยงัไมตองซื้อที่เดียวหมดนี้แตใหจับตามองไววาหุน 
แตละตัวคือโนตดนตรขีองเรานั้นเอง
2. 
ใหเริ่มจากหุนตัวใดตวัหนึ่งกอนหรืออาจหลายตัวก็ไดแตเริ่มแรกควรตัวเดียวดีกวาแล
ะควบคุมงายกวาหลายตัวพรอมกัน แตถาเกงแลวไมวากันที่จะเริ่มหลายตัวพรอมกัน
3. หลังจากที่ขายหุนกองหลังออกไป 
แลวสามารถเอาไปลงทุนหุนตัวใหมที่อยูในพอรตที่เราสนใจวาตัวไหนกําลังเขียวกําลั
งขึ้น ก็ใหเอาเงินที่ขายกองหลังไปซื้อตัวใหมไดเลย มีทานอาจารย Coyote 
บอกวากอนขายกองหลังหุนตัวหนึ่งไดมองวาจะไปซื้อหุนอีกตัวไวในใจแลว 
อยางนี้เรียกวาระดับ DSM ระดับ Master อีกเชนเคย
แตสําหรับมือใหมหัดเริ่มตน 
ควรรอวาถากองหลังซื้อคืนไมไดแลวคอยเอาซื้อเพิ่มการลงทุนหุนตัวใหม 
เปนการสรางวงดนตรีโดยการเพิ่มโนตที่ละตัวอยางนี้ไปเรื่อย แตจะบอกวาที ่DSM 
ระดับ Master สามารถขายกองหลังแลวไปลงทุนหุนตัวใหมไดเลยนะ 
ตองมีการใชฐานขอมลูที่เคยบอกวาสําคัญอยางไร 
แตคงยังไมจําเปนตองบอกตอนนี้รอใหนักลงทุนสรางฐานขอมูลไปไดสองปกอน 
แลวตอนนี้นักลงทุน DSM ระดับ Basic จะเปลี่ยนมาเปนระดับ Master 
อยางอัตโนมัติเลยทีเดยีวแตนักลงทุน DSM 
อยากรูตองทําการลงทุนตามแนวทางนี้ไปสกัสองปจะรูเองโดยไมตองพูดไมตองบอก 
แคมองตาก็รูไปถึงกนบึ้งของหัวใจ DSM แลว



4. หุนเทากับหุน มองวาหุนทุกตัวเปนตัวเดียวกับหุนแตตางกันที่ระดับราคาเทานั้น 
ตองใชขอนี้ประกอบดวยแลวจะรองวา ….โถ โถ โถ มันเปนอยางนี้เอง

ทําใหเราไดสรางวงดนตรีพอรตหุน DSM Music Theory ขึ้นมาอีกวงหนึ่ง 
ซึ่งรับรองไดวาไดรับกระแสเงินสดแฝงมากกวาแบบระดับ Basic

การทําตามสูตร 3-0-2-8 และผสมผสานกับวิธเีลนหุน DSM Music Theory 
ทําใหนักลงทุนหลุดพนจากภาวะตลาดหุนไมวาจะเปนตอนตลาดหุนขาขึ้นหรือวาตลา
ดหุนขาลง 
และสามารถที่จะสรางรายไดจากหุนแลวไดรับกระแสเงินสดแฝงจากหุนทุกวัน 
ทุกเดือน ทุกป และตลอดไป 
ตราบใดที่วงดนตรีแหงนี้ยังมีเสียงเพลงอยูตลอดเวลาและตลอดไป 
และถึงตอนนั้นจะเขาใจประโยชนของฐานขอมูลที่เก็บสะสมมาอยางนอยสองปไดเปน
ดีที่สุด และทําใหทราบประโยคที่วา “ไมไดสรางรายไดจากหุนในปจจุบัน 
แตเปนการสรางรายไดจากฐานขอมูลในอดตีที่ผานมา” เปนไปอยางอัตโนมัตินั้นเอง

ขอแนะนําในการทําสรางวงดนตรีพอรตหุน 
นักลงทุนตองจํากัดวงเงินการลงทุนในพอรตหุน 
การซื้อขายหุนในพอรตหุนวงดนตรีนี้ไมควรมีการซื้อขายเกินกวา 1.5 
เทาของวงเงินเริ่มตนในการลงทุน 
จะทําใหสามารถซื้อหุนกลับไดครบทุกตัวทีข่ายไปเมื่อเวลาหุนลงพรอม ๆ กัน 
แลวใหลงทุนในหุนที่เราไดเลือกไวในวงเทาน้ันอยาออกนอกวง 
ไมอยางนั้นจะเกิดปญหาพอรตหุนขาดเงินหมุนเวียนได 
และถาตลาดหุนอยูในภาวะแนวโนมขาลงการเลนดวยวิธีนี้ไดไมดีนัก 
เพราะหุนสวนมากจะลงตามตลาด 
ใหคงอยูในหุนตัวของมันเองอยารีบเปลี่ยนตวัหุนเร็วจนเกินไป



DSM (31) – DSM Double Theory คืออะไร

อะไรคือ Double Theory ชาว DSMers บางทานคงเคยไดยินมากอน จากคุณลําชี 
(หนึ่งในศิษยเอก DSM) ไดเลาใหฟงวา ไดคิดคนวิธ ีDouble โดยบังเอิญซึ่งตอนนั้น 
คุณลําชีไดพยายามคิดคนคําวาชองวางของตลาดหุนคืออะไร 
และเปนความบังเอิญในระหวางการเทรดหุน DSM 
เกิดขึ้นตอนซื้อหุนกลับหลังจากขายกองหลังไป แลวไดคนพบวิธีนี้โดยบังเอิญ 
จะเลาสูกันฟงวาเปนอยางไร
1. วิธีนี้เหมาะเลนหุนตอน side way กับตอนหุนขาลงเริ่มใชตอนหุนกลับตัว 
(เขียวออน)
2. วิธีนี้เปนการผสมผสานระหวางวิธ ีDSM กับการเก็งกําไร 
โดยการใชประโยชนจากกองหลังที่ทิ้งเอาไวจากวิธ ีDSM
3. วิธีนี้ตองมีเงินลงทุนอีกหน่ึงกอนเพื่อใชเอาไวเลนเก็งกําไรอยางเดียว 
ซึ่งไมเกี่ยวกับบัญชีของวิธ ีDSM
4. วิธีนี้ทําใหเราเปนนักเก็งกําไรหรือนักพนัน 
ซึ่งใชประโยชนจากการเปนนักลงทุนวิธ ีDSM
5. วิธีนี้สามารถประยุกตเอามาใชกับการเลน Day Trade

DSM Double Theory ถือวาเปนการผสมผสานระหวาง DSM กับ การเก็งกําไร 
ตองใชประสบการณสวนตัวประกอบในการเก็งกําไรอีกดวย 
ดังนั้นเลาใหฟงเบื้องตนวามีวิธีการเลนหุนแบบนี้อยู 
แตจะไมขอลงรายละเอียดในวิธีการ เพราะไมตองการใหชาว DSMers 
เกิดความสับสนในระหวางการลงทุน 
และตองการใหมุงมั่นเปนนักลงทุนเพื่อสรางรายไดจากกระแสเงินสดแฝงกับเงินปนผ
ล เพื่อรวมกันเดินทางไปสูอิสรภาพทางการเงิน เวลา จิตใจ พรอมๆ 
กันของสมาชิกคลับเพือ่อิสรภาพทางการเงิน ของหองสินธร จาก 
http://www.pantip.com



DSM (32) – DSM Double Pyramid Theory คืออะไร

DSM Double Pyramid Theory คือ การบริหารพอรตหุน DSM 
อีกแบบหนึ่งเพื่อเปนการเพิ่มประสิทธิภาพการลงทุนใหมีขีดความสามารถสูงสุดเทาที่จ
ะทําได มีนักลงทุนหลายทานไดบนถึงวา 
เวลาหุนเปนขาลงทําใหมูลคาพอรตลดลงอยางรวดเร็วทําใหนักลงทุนบางทานอาจไม
สบายใจกับมูลคาพอรตที่ลดลง แตจริงๆแลว DSM ไมสนใจมูลคาพอรตแตอยางไร 
แตทําอยางไรไดเราเปนมนุษยธรรมดาคนหนึ่งอาจมีชวงเวลาหน่ึงที่ไปดูแลวเกิดอารม
ณรวมกับมัน ทั้งที่รูวาไมควรใสใจกับมัน เลยเปนที่มาของการเลนวิธีการลงทุนแบบ 
DSM Double Pyramid Theory ก็ตองมาขยายความอีกนิดหนอยวาคําวา Double 
ก็คือคู หรือ สอง สวน Pyramid นี้นักลงทุนทุกทานคงนาจะเคยเห็นรูปรางของ Pyramid 
อยูแลววามีฐานกวางและยอดของมันเล็ก 
เอามาประยุกตกับการเลนหุนไดซึ่งอาจไมไดเปนเรื่องแปลกใหมแตอยางใดแตไดเอา
มาประยุกตใชเทานั้น

แนวคิดการลงทุนหุนใหมองรูปแบบวา เราใช Pyramid เปนรูปแบบการลงทุน 
คือเวลาลงทุนหุนขาขึ้นหรือซื้อหุน ใหซื้อแบบ Pyramid หัวตั้ง ก็ซื้อฐานกวาง 
ยิ่งขึ้นยิ่งซื้อแต ซื้อนอยลงเปนสัดสวนกันไป

สวนเวลาหุนขาลงหรือขายใหขายแบบ Pyramid หัวกลับ 
โดยขายครั้งแรกขายปริมาณมากและขายตามสัดสวนที่ลดลง

ถาลงทุนตามวิธีการนีส้ามารถเพิ่มประสิทธิ์ภาพการลงทุนใน DSM 
ไดมากสุดทั้งขาขึ้นและขาลง 
สามารถทําใหการลดลงของมูลคาพอรตตอนหุนขาลงลดลงนอยกวาวิธ ีBasic DSM 
อยางมาก

บทนี้ขอเขียนแตแนวคิดเทานั้นไมสามารถเขียนเปดเผยวิธีการเลนใดๆได 
เพราะอาจทําใหนักลงทุนเองสับสนกับ Basic DSM 
แตที่นําเสนอเอาไวจะไดรูวามีวิธีการเลนหุน DSM 
อีกหนึ่งแบบซึ่งมีประสิทธิภาพสูงสุดอีกหนึ่งวธิี



DSM (33) – กลยุทธหุน DSM สูศึก XD ทําอยางไร

การลงทุนหุนวิธ ีDSM เปนไปตามแผนที่วางมา ไมวาวันนี้หุนจะแดงหรือวาจะเขียว 
ไมตองคิดคาดเดาตลาด (กอดหุนวิ่ง ทิ้งหุนแดง) ในภาวะตามปกต ิ
แตเมื่อไรเขาชวงเดือนม.ีค. ถึง พ.ค. ของแตละป ยอมมีเงินปนผล 
สําหรับบริษัทที่มีเงินปนผลนักลงทุนสามารถทําตามแผนอยางไมหวั่นไหว 
วันที่ตองขึ้น XD หลังวัน XD เราก็ทําตามแผน 
แตวามันเปนแผนที่เรารูวามันตองราคาลดลงเทากับที่ไดปนผล 
แตมีการตั้งคําถามวาถาไมอยากไดเงินปนผลจะทําอยางไรดี โดยมีเหตุผลดังตอไปนี้
1. ไมอยากรอรับเงินปนผลหลังจากวัน XD ไปอีก อยางนอย 2-4 สัปดาห
2. เงินปนผลที่ไดรับโดนหักภาษี ณ ที่จายอีก 10% ของเงินปนผล 
ยิ่งทุนนอยยิ่งไมตองการเสียเงินสวนนี้
3. หุนบางตัวก็มีเครดิตภาษ ีบางตัวก็ไมมีเครดิตภาษ ี
ทําใหไมไดรับผลประโยชนจากการขอรับเครดิตภาษีไดอยางเตม็ที
4. นักลงทุนบางคนไมตองการไดเครดิตภาษ ี
เพราะเสียภาษีที่ฐานภาษีสูงแลวหรือไมตองการโดนตรวจสอบอยางละเอียดเมื่อขอรับ
เครดิตภาษีโดยมีเหตผุลสวนตัวอื่นๆ
5. เพราะตองการรับเปนกระแสเงินแฝงมากกวารับเงินปนผล

จึงมีที่มาของคําถามวาการลงทุนหุน DSM แลวจะขึ้น XD 
ทําอยางไรดีที่ไมผิดกฎซื้อใหถูกกวาขาย ไมคาดเดาตลาด เพราะเดาอยางไรก็ไมถูก 
ถาเดาตลาดถูกหรือรูนารวยไปนานแลว จริงหรือเปลาทานผูอานทุกทาน

คุณ Vprewat (หนึ่งในศิษยเอก DSM) ไดลองทํากับหุน LOXLEY, LPN 
จึงเปนที่มาของกลยุทธหุน DSM สูศึก XD 
ไดคาดเดาวามันนาจะลงเทาเงินปนผลหรือมากกวา ไดทําการขายหุนทั้งหมด 100% 
กอนขึ้นวัน XD แลวผลออกมาอยางไรกันบาง 
มันนาจะไดรับกระแสเงินสดแฝงเทากับเงินปนผลหรือมากกวา 
แตอยาลืมนะวาหามเดาตลาด คํานี้ใชไดผลเสมอทั้งๆ 
ที่วามันนาจะลงเทากับเงินปนผลแตผลที่ตามมาไมใช แลวอยางไร ตัวอยางนะ

เมื่อวันที ่1 เม.ย. 48 มีหุน XD ทั้งหมด 45 ตัวมีหุนตัวใหญหลายตัว เชน BANPU, SCC 
ซึ่งคิดเดาวามันนาจะแดงทั้ง SET และทั้งตัวหุน ตามมาดูผลกันนะ



หุน BANPU ปนผล 3.25 บาทตอหุน จายเงินปนผลวันที ่11 พ.ค. 48 
และราคาหุนปดวันที ่31 มี.ค.48 อยูที่ราคา 162 บาท แลววันที่ขึ้น XD ราคาเปด 161 
บาท, สูงสุด 168 บาท, ต่ําสุด 161บาท, ราคาปด 166 บาท ดังนี้วันนี ้ไดเงินปนผลฟร ี
และยังไดผลตางอีก 4 บาท ถารวม จะไดเงินวันนี ้7.25บาท 
แลวหุนยังวิ่งตอไปถึงวันที1่2 เม.ย.48 ราคาปด 170 บาท มากกวาวันกอนขึ้น XD ถึง 8 
บาท ถาขายวันนี้ตอนปดตลาดจะไดทั้งเงินปนผลและผลตางถึง 11.25 บาท 
แตจะไมขอยกตัวอยางของหุน LOXLEY, LPN นะใหไปถามคุณ Vprewat โดยตรง

แตมีหุนอีกจํานวนมากอีกหลายตัวที่ลงเทาเงนิปนผลหรือวามากกวาเงินปนผล 
แตตัวอยางนี้เปนการบอกไมควรคาดเดาตลาด 
และจะทําใหเราเสียหุนที่ถืออยูใหมือหมดเลย ถึง 100% แลว 
แตถาเราจะคิดหลักการกลยุทธรับมือกับหุน XD โดยไมเดาตลาดไดอยางไร 
มีดังตอไปนี้

นักลงทุนหุน DSM มีหุนในมือกอนขึ้นวัน XD อยางนอยหนึ่งวัน 
ถาใหดีควรขายทําประกันกอน XD สัก 2-3 วันกอนขึ้นวันเครื่องหมายจะไดราคาที่ดี 
ใหขายทําประกันเอาไว 30% ของพอรต แลวถือรับเงินปนผล 70% ของพอรต

เหตุผลสนับสนุนดังนี้

1. ทําไมตองขายทําประกัน 30% 
เพราะเทากับจํานวนหุนที่เรายินดีทิ้งไวเปนกองหลังนั้นเอง 
คงไมตองสงสัยวาตัวเลขนี้เอามาจากไหนนะ
2. เงินปนผลสําหรับ DSMer ถือวาเปนเงินฟร ีดังนั้นจะไดมากหรือนอยก็ไมสําคัญ
3. ถาหุนวิ่งขึ้นสวนแทนที่มันจะลงก็ยิ้ม เพราะเราไดรับเงินปนผล 70% ของพอรต 
แลวหุนยังขึ้นตอไปอกีดวย
4. ถาหุนวิ่งต่ําวาเงินปนผลก็ยิ้มเพราะไดรับปนผล 70% ของพอรต 
แลวยังไดขายทําประกันหุนตกต่ําวาปนผลอีก 30% ซึ่งอยางนี้ไมยิ้มไดอยางไร 
สามารถที่จะขายตามแผนที่วางไวตอได

แตถา DSMers ทานใดไมตองการทําตามกลยุทธนี้ก็ไดครับถือหุนรับปนผล 100% 
เลยก็ได แตกลยุทธนี้สําหรับ DSMers บางทานตามเหตุผลขางบนที่ไดกลาวมาแลว

ขอแนะนําและสังเกตกวาหุนที่วิ่งสวนวัน XD สวนมากจะเปนหุนกลุมพลังงาน 
และอีกตัวอยางนึ่งชวยสนับสนุนกลุมพลังงาน หุน RPC ขึ้น XD วันที ่11 เม.ย.48 , 



ราคาปดวันที ่8 เม.ย.48 อยูที ่8.20 บาท ปนผล 0.40 บาทตอหุน จายปนผลวันที ่29 
เม.ย.48 ตามคาดวาวันที่ขึ้น XD วันที ่11 เม.ย.48 ราคานาจะอยูที ่7.80 บาท 
ตามดูผลกันนะ ณ วันที ่11 เม.ย.48 ราคาเปด อยูที ่7.80 บาท (ตามคาด), สูงสุด 8.00 
บาท, ต่ําสุด 7.8 บาท, ราคาปด 7.95 บาท สรุปไดวา 
วันนี้ถือไดเงินปนฟรีและยังไดเพิ่มอีก 0.15 บาทรวมเปน 0.55 บาท ดูตออีกวันซ ิวันที ่
12 เม.ย. 48 ราคาเปด 8.00 บาท, สูงสุด 8.10 บาท ต่ําสุด 7.90 บาท, ราคาปด 7.95 บาท 
อันนี้เปนตัวอยางอีกตวัอยางนึ่ง ซึ่งไมไดเปนวันที ่1 เม.ย.48 
แลวมันก็ไมไดเปนไปตามความคาดวามันจะลงเทากับหรือวามากกวาปนผล ถา 
DSMers คิดจะคาดเดาตลาด ตามเหตุผลขางบทที่ไดกลาวมาแลว 
หรือหุนกลุมเดินเรืออกีตัว TTA อยากรูวาเปนอยางไร 
หาขอมูลแลวจะรูวาเปนอีกตัวไดเงินปนผลฟรีพรอมผลตางอีกดวย

ถานึกยอนไปประมาณเดือนเดียวกันนี ้ป พ.ศ. 2547 หุน PTTEP 
ก็วิ่งสวนปนผลใครถือก็ไดเงินปนผลฟรีพรอมกับสวนตาง ขอจบเกร็ดกลยุทธหุน DSM 
สูศึก XD ไวเทานี้

หมายเหตุ

1. นักลงทุน DSM 
ควรคิดและพิจารณาพรอมกับวางแผนการลวงหนารับมือไมวาหุนจะขึ้นหรือวาจะ ลง 
ขอใหชาวDSMer เกาะติดคลื่นทะเลหุนไปตามกระแสน้ํารับรองวาทุกทานที่เปน 
DSMer จะไดพบกับอิสรภาพทางการเงินในเร็ววันอยางแนนอน
2. XD = Excluding Dividend = ผูซื้อหุนในวันที่แขวนปายนี้จะไมมีสิทธ์ิไดรับเงินปนผล 
ตามที่บริษัทประกาศจายในงวดนั้น 
หากตองการรับเงินปนผลก็ตองซื้อหุนกอนหรือซื้อชวงที่มีขาวประกาศ XD 
แตเมื่อขาวออกมาแลวหุนก็จะแพงขึ้นมารับขาวนั้นดวย



DSM (34) – กลยุทธหุน DSM สูศึก XR ทําอยางไร

การเพิ่มทุนของหุนในการลงทุนหุน DSM จะทําอยางไรดี 
หัวขอนี้ไดแรงบันดาลใจจากคุณ Minibar (หนึ่งในศิษยเอก DSM) ไดพูดคุยใน MSN 
วาไดไปจายเงินเพิ่มทนุใหกับหุนตัวหนึ่งในราคาหุนละ 1.71 บาท 
(รูหรือยังวาหุนอะไร ถายังติดตามตอนะ) 
เลยไดเกิดขอคิดอะไรบางอยางทําใหตองเขยีนกลยุทธหุน DSM สูศึก XR 
จะทําอยางไรด ีเพราะหลักการขอหนึ่งของการลงทุน DSM 
คือไมควรเพิ่มเงินลงทนุเขาไปในพอรตอีก 
แลวใชกระแสเงินสดแฝงของหุนตัวเองสรางและสะสมหุนใหมากขึ้น 
เพื่อที่จะไดกระแสเงินสดแฝงมากขึ้นเหมือนเงาที่ติดตามตัว (หุนมากขึ้น 
กระแสเงินสดแฝงมากขึ้นเชนกัน)

เดือนแหงความรัก เชาวันหนึ่งกอนตลาดหุนเปดเวลาประมาณ 09.36 น. ของวันที ่3 
ก.พ. 48 หุน THL ไดขึ้นเครื่องหมาย H หามการซื้อขาย และปลด H เวลา 13.36 น. 
ของวันเดียวกัน ราคาเปดของหุน 2.78 บาทเปดมาก็ติดลบลงไปถึง 0.14 บาท 
(ราคาปดวันที่ 2 ก.พ.48 คือ 2.92 บาท) ราคาสูงสุด 2.85 บาท ต่ําสุด 2.74 บาท ราคาปด 
2.76 บาท ไดมีคําถามวาเกิดอะไรขึ้นตั้งแตเห็น H หามซื้อขาย 
ไดรูคําตอบวามีการเพิม่ทุนอยางไมสมเหตุผล จึงเปนที่มาของคําถามวาเราชาว 
DSMers จะทําอยางไรเมื่อรูวาหุนมีการเพิ่มทุน (XR) 
และหุนที่เราถือประวัตหิรือผลประกอบการกไ็มไดอยูในเกณฑที่ด ี
และเราก็ไมมีเงินจะซื้อหุนเพิ่มทุนเสียดวย เพราะเงินมีจํากัดจะทําอยางไรด ี
ยิ่งเปนนักลงทุนหุน DSM เริ่มลงทุนใหมหรือพอรตเล็ก ๆ 
แตถามีเงินจากกระแสเงินสดแฝงจากตัวหุนเองสามารถที่จะซื้อเพิ่มทุนไดก็ใหมองขา
มวิธีที่จะแนะนําตอไปนี้ไดเลย

กลยุทธนี้เมื่อหุนประกาศเพิ่มทุน แตไมมีเงินมากพอที่จะซื้อหุนเพิ่มทุนทําไดดังนี้

1. ทําการขายหุนตัวนัน้ออกใหมากและเร็วที่สุดในวันที่รูขาวประกาศเพิ่มทุน 
โดยยังขายตามแผนอาจจะขาย 10%, 20% , 50%, 100% อยางไรก็ไดแลวแตจังหวะ 
และรอจนกวาหุนเพิ่มทุนตัวนั้นไดเขามาทําการซื้อขายในตลาดแลวหรือซื้อในราคาที่
เหมาะสมหลังเพิ่มทุนตามสัดสวนแลวนาจะซื้อใหต่ําวาเราคาเหมาะสมจะดีมากและรอ
จังหวะซื้อหุนคืน ตอนหุนกําลังเขยีว ๆ เขาสูตร กอดหุนวิ่ง ทิ้งหุนแดง หรือ



2. ทําการซื้อขายหุนตัวนั้นตามแผนที่วางเอาไวอยางไมหวั่นไหว 
แตยังอยูในเงื่อนไขไมมีเงินซื้อหุนเพิ่มทุนและก็ไมสามารถที่จะทําการหากระแสเงินส
ดแฝงจากหุนตัวมันเองในระยะเวลากอนขึ้นเครื่องหมาย XR 
ไมมีเงินพอไปจายเงินคาหุนเพิ่ม แตกรณีนี้มีความแตกตางจากการเทรดหุน DSM 
ตามภาวะปกต ินั่นคือหลังจากที่เราไดทําการตามแผนลงทุนหุน DSM 
แลวไดหุนเพิ่มไดกระแสเงินสดแฝงเพิ่มใหขายหุนออก 100% ของพอรต กอนวันที่ขึ้น 
XR เพื่อที่จะไมตองเพิ่มทุนหุน 
และไปรอรับหุนกลับหลังจากที่ลูกหุนไดเขาทําการซื้อขายในตลาดแลว 
และซื้อตอนหุนเขียวจะขึ้นใหเขาซื้อหุนกลับก็จะไดกระเงินสดแฝงและจาํนวนหุนที่เพิ่
มขึ้น โดยที่ไมตองใสเงินเพิ่มเขาไปในพอรตหุน DSM สักบาท

ตามมาดูหุน THL กันนะ หลังจากประกาศเพิ่มทุนแลวหุนตก ไดขอมูลวาวันที่จะขึ้น XR 
วันที ่9 มี.ค. 48 ในอัตราสวน 4:1 @ 1.71 บาท หมายความวา 4 หุนเดิมซื้อหุนใหม 1 
หุนในราคา 1.71 บาท และวันจองจายเงินคาหุนเพิ่มวันที ่24-30 มี.ค.48 
ถาใครถือหุนถึงวันที ่9 มี.ค.48 แตไมจายเงินคาหุนเพิ่ม ก็อดไดหุนใหมตามสัดสวนนะ
ดูราคาปดวันที ่8 มี.ค.48 ราคา 2.42 บาท และราคาเปดของวันที ่9 มี.ค. 48 อยูที ่2.44 
บาท สูงสุด 2.56 บาท ต่ําสุด 2.40 บาท ราคาปด 2.40 บาท

ลองมาคํานวณหาราคาที่เหมาะสมหลังจากเพิ่มทุนกันดีกวานะ 4 หุนตอ 1 หุนใหม 
ราคา 1.71 บาท จะไดราคาเฉลี่ยเทาไร (เอาราคาปดของวันที ่9 มี.ค.48 มาคิด 2.42 
บาท) ไดดังตอไปนี้

ราคาหุนที่เหมาะสม = (4×2.42+1.71×1)/5 = 2.28 บาท ดังนั้นไดราคาที่เหมาะสมที ่
2.28 บาท ถาเห็นราคาตลาดหลังขึ้นเครื่องหมาย XR แลวราคาหุนไดเทากับ 2.28 
บาทถือวาเปนราคาที่เหมาะสม แตถาไดต่ําวา 2.28 บาทก็ยิ่งดี

หลังจากไดนั้นวันที่ลูกหุนเขาทําการซื้อขายเปนจํานวน 151,387,893 หุน เมื่อวันที ่20 
เม.ย. 48 มาดูผลของราคากันนะ ราคาเปด 2.04 บาท สูงสุด 2.20 บาท ต่ําสุด 2.00 บาท 
ราคาปด 2.10 บาท

มาลองเปรียบวา ตั้งแตวันที ่3 ก.พ.48 ราคาปด 2.76 บาท ถึงวันที่กอนขึ้น XR 
ราคาปดวันที ่8 มี.ค.48 ผลตาง 0.34 บาท (2.76 -2.42) ติดเปน 12.31% 
ภายในระยะเวลาหนึ่งเดือน (3 ก.พ.-8มี.ค.48) 
เราสามารถสรางกระแสเงินสดแฝงเทากับ 12.31 % ไดหรือไม



มาลองเปรียบวา ตั้งแตวันที ่3 ก.พ.48 ราคาปด 2.76 บาท 
ถึงวันที่ลูกหุนใหมเขาเทรดในตลาดเปนอยางไรบาง ผลตาง 0.66 บาท (2.76-2.10) 
ติดเปน 23.91%

มาดูซิวาถาเราทําตามวิธีการที ่1 ผลจะออกมาเปนอยางไร 
ภายใตสมมุติฐานวาขายหุน 100% ราคาปด 2.76 บาท 
และซื้อคืนวันแรกที่หุนเทรดในตลาด ที่ราคาปด 2.10 บาทไดผลตาง 0.66 บาท คิดเปน 
23.91% จะไดกระแสเงินสดแฝงภายในระยะเวลาหนึ่งเดือนครึ่งเทานั้น

มาดูวิธีการที ่2 กันนะทําตามแผนจะไดกระแสเงินสดแฝงเทาใดไมทราบได 
ในระยะเวลาหนึ่งเดือนเมื่อเปรียบเทียบกับการขายที่ราคาปดของวันที ่3 ก.พ. 48 
จนถึงราคาปดของวันที ่8 มี.ค. 48 ซึ่งได ผลตาง 0.34 บาท ติดเปน 12.31% 
ซึ่งไมแนวาการทําตามแผนการจะไดผลตอบแทนเทากับหรือมากกวา 12.31% 
ไดหรือไม และขายออกวันที ่8 มี.ค.48 ณ ราคาปดที ่2.42 บาท มาซื้อหุนคืนที ่20 
เม.ย.48 ราคาปด 2.10 บาท ผลตาง 0.32 บาทคิดเปน 13.22 % ภายในระยะเวลา 2 
สัปดาห

ดังนี้ก็ใหชาว DSMers ตัดสินใจวาจะเลือกวิธีไหนด ี
อันนี้เปนการยกตัวอยางหุนตัวนี้นะครับ หุนตัวอื่นๆอาจไมไดเปนแบบนี้ก็ได

แตถานักลงทุน DSMer มีเงินมากพอที่จะเพิ่มทุนก็คงไมมีปญหาอะไรทําตามแผน 
แตก็อีก คนชั่งคิดไปเรือ่ย ถาเราทําตามแผนการลงทุนในหุน DSM 
ไปเรื่อยๆจนวันที่ลูกหุนใหมเขาตลาด 
กับเมื่อเปรียบเทียบการที่เราทําตามแผนไปจะถึงวันที่ขึ้น XR วันที ่9 มี.ค.48 
แลวขายหุน ณ ราคาปด (2.40) 
ตลาดหมดและแลวไปรับหุนกลับวันที่ลูกหุนเขาเทรดอันไหนแบบไหนนาจะไดกระแสเ
งินสดแฝงมากกวากัน หรือ แบบไหนจะไดจํานวนหุนมากกวากัน ฝากเปนการบาน

ก็ยังมีการเพิ่มทุนทั้งลดพารของหุนบางตัวที่ชางแตกตางจากหุน THL เหลือเกิน 
และยังทั้งรอนทั้งแรงใครๆกต็องพูดถึง นั่นคือหุน TPI นั้นเอง 
แตสังเกตใหดีถึงจะมีอะไรที่แตกตางกันอยางกับสวรรค (TPI) กับนรก (THL), 
หรือมุมตกกระทบ (THL) กับมุมสะทอน (TPI) แตอยางนอยๆ 
ถาไมมองขามไปก็มีความเหมือนที่แตกตางนะ ทายดูซิวาคืออะไร เปนหุนที่ขึ้นตนดวย 
T เหมือนกัน และเปนหุนอยูกลุม Rehabilitation เหมือนกันแต TPI 



กําลังจะยายไปเทรดในกลุมพลังงานแลวเหมือนขึ้นจากขุมนรกที ่18 
ไปสูสวรรคอยางไรอยางนั้นเลย

หุน TPI เพิ่มทุนพรอมลดพารจาก 10 มาเปนพาร 1 และนาจะ 1:3 ราคา 3.30 บาท คือ 1 
หุนเดิมได 3 หุนใหม ในราคาหุนละ 3.30 บาท

ตัวอยางการคํานวณสมมุติ เอาราคาปดวันที ่20 เม.ย.48 ที ่10.00 บาท
ราคาที่เหมาะสมหลังเพ่ิมทุน = (10 + 3×3.3)/4=4.975 บาท แลวอาจไดเห็น TPI 
กลายเปน ATC ภาค 2 หรือ อาจไดเห็นราคายืนเคียงบาเคียงไหลกับ TOP ไดเชนกัน 
แตอยาลืมวาไมคาดเดาตลาด

หมายเหตุ

1. หุน TPI ใครยังไมมีควรหามาประดับพอรตได 
แตถาถามวาไมมีเงินเพิ่มทุนจะทําอยางไร ก็ทําตามที่ไดนําเสนอไปตามขางบน
2. XR = Excluding Right = ผูซื้อหุนในวันที่แขวนปายนี ้
จะไมมีสิทธิ์ในการจองซื้อหุนใหม ตองซื้อกอนหรือชวงกอนแขวนปายเชนเดียวกัน
3. H = Halt Trade = 
เครื่องหมายแสดงใหนักลงทุนทราบวาหลกัทรัพยดังกลาวอยูระหวางหามซื้อขาย 
สําหรับชวงเวลาซื้อขายรอบนั้น



DSM (35) – SET DSM index คืออะไร

วิธีคิดดัชน ีDSM ของพอรตของนกัลงทุนแตละทาน
วัตถุประสงค
1. เพื่อไมใหพวกเราทัง้หลายที่ทํา DSM แลวหลงไปยึดติดกับ SET INDEX

2. เพื่อเอาไวดูวาในแตละวันดัชน ีDSM ของเราเปลี่ยนแปลงไปอยางไร

การคํานวณดัชนีหุนนัน้มีอยูหลายวิธ ีแตละวิธีก็มีจุดด ีจุดดอย 
นี่คือสาเหตุที่เราตองมทีั้ง SET INDEX , SET50 และ SET100

วิธีคิดแบบแรกคือ PRICE WEIGHT คิดแคราคาหุนอยางเดียว เชน

ตัวอยางขอมูลวันแรกเริ่มทํา DSM
ITD ราคา 12.00 บาท
KEST ราคา 32.00 บาท
TPI ราคา 9.00 บาท
เราก็จับเอาราคาทั้ง 4 ตัวมาบวกกันแลวหารดวยจํานวนหลกัทรัพย
= ( 12 + 32 + 9 ) / 3 = 17.67 นี่คือคาดัชนีเริ่มตน

แลวถาเปนขอมูล ณ.ปจจุบัน(ราคาตลาดปดวันน้ันๆ)
ITD ราคา 11.00 บาท
SHIN ราคา 37.00 บาท
TPI ราคา 10.00 บาท
VNT ราคา 9.00 บาท
= ( 11 + 37 + 10 + 9 ) / 4 = 16.67 นี่คือคาดัชน ีณ. ปจจุบัน

นั้นก็แสดงวาดัชนีของ DSM พอรตตั้งแตเริ่มทํามาจนถึงปจจุบันลดลงไป 1.00 จุด 
คิดเปน 5.66% ถาคิดดวยวิธีนี้มูลคาพอรตของเราก็ควรจะตองลดลง 5.66% เชนกัน 
แตในความเปนจริงไมใชอยางนั้นเพราะเราถือหุนแตละตัวในจํานวนที่ไมเทากัน 
สูตรคํานวณที่ตลาดฯใชอยูคิดแบบ MARKET VALUE WEIGHT 
โดยใหน้ําหนักกับจํานวนหุนที่อยูในตลาด 
ดังนั้นหุนที่มีขนาดใหญจึงมีผลตอการขึ้นลงของดัชน ี



วิธีนี้จึงเหมาะสมกวาทีเ่ราจะเอามาคิดดัชน ีแตแทนที่เราจะหยิบหุนทั้งตลาดมาคิด 
เราก็หยิบเอาเฉพาะหุนมี่เราถืออยูและจํานวนที่เราถือ เชน

ตัวอยางขอมูลวันแรกเริ่มทํา DSM
ITD ราคา 10,000*12.00 = 120,000 บาท
KEST ราคา 3,000*32.00 = 96,000 บาท
TPI ราคา 10,000*9.00 = 90,000 บาท
(สมมุติวาไมไดคิดคาคอมมิชั่นรวมไปดวยในตัวอยางภายในบทนี)้
รวมทั้ง 3 หุนไดเทากับ 306,000 เปนตัวอางอิง สมมุติใหเปน SET DSM index 
ดัชนีเริ่มตนเทากับ 100 จุด (ตรงนี้จะกําหนดเปน 1000 จุดก็ไดแลวแตเราชอบ)

ขอมูล ณ. ปจจุบัน (ราคาตลาดปดวันนั้นๆ)
ITD ราคา 11,000*11.00 = 121,000 บาท
SHIN ราคา 3,000*37.00 = 111,000 บาท
TPI ราคา 4,000*10.00 = 40,000 บาท
VNT ราคา 5,000*9.00 = 45,000 บาท
รวมทั้ง 4 หุนไดเทากับ 317,000 บาท

SET DSM index ณ. ปจจุบัน = (317,000*100) / 306,000 = 103.59 จุด เทากับเพิ่มขึ้น 
3.59 จุด (3.59%) มูลคาพอรตของเราก็ควรจะตองเพิ่มขึ้นเชนกัน. 
จะเห็นไดวาเมื่อคิดดัชนีดวยวิธีนี้แลว 
จะมีความเปนธรรมตอจํานวนหุนแตละตัวในพอรตของเราที่ไมเทากัน.
ดังนั้นเราจึงไมสามารถเอา SET INDEX มาดูเพื่อเปนตัวอางอิงกับพอรต DSM ได 
เพราะเขาเอาหุนทุกตวัมาคิดคํานวณ แตเรามีหุนแคบางตัว 
และเมื่อหุนบางตัวที่เราไมมีแตดันขึ้นเชน PTT, PTTEP พวกนี้มีผลตอ SET INDEX 
คอนขางมาก ก็จะทําให SET INDEX ปรับขึ้นตาม 
แตตลาดฯก็ตองมีตัวอางอิงจึงตองใชวิธีนี้และมีตัวอางอิงตัวอื่นๆ ไวเปรียบเทียบ.

ฉะนั้นพวกเราเองที่ทํา DSM ก็จําเปนตองมีตัวอางอิงของเราไวคอยเปรียบเทียบดวย 
เพราะเมื่อขนาดพอรตเปลี่ยนไป ราคาเปลี่ยนไป เราจะเห็นไดชัดวาที่เราทํา DSM 
อยูนั้นวาดีขนาดไหน
จากตัวอยางขางบน ถาคิดตามวิธีแรกปรากฏวา SET DSM ลดลง 1.00 จุด (5.66%) 
แตถาคิดตามวิธีการถวงน้ําหนักแลว SET DSM index กลับเพิ่มขึ้น 3.59 จุด (3.59%) 
แสดงวาถาทํา DSM กลับเปนวามูลคาพอรตเพิ่มขึ้น 



และถาจะใหเปนจริงมากขึ้นเราก็ควรที่จะตองนําเอาเงินกระแสเงินสดแฝงที่มีอยูใสเข
าไปดวย (เหมือนกับวาเราซื้อหุนใสเขาไปจนหมดเงิน)

สรุปเปนสูตร SET DSM index ไดดังนี้

SET DSM index = { ผลรวม(จํานวนหุนY * ราคาหุนY) + เงินสดคงเหลือ } * 100 / 
ผลรวม(จํานวนหุนX * ราคาหุนX)

เมื่อ X = หุน ณ. วันแรกเริ่มทํา DSM, Y = หุนในพอรต ณ. ปจจุบัน
เงินสดคงเหลือ = เงินสดทั้งหมด – เงินออม 25% – เงินคาใชจาย 25%
หวังวาคงพอจะเปนประโยชนกับพวกเราชาว DSM 
จะไดเอาไวคอยดูการเปลี่ยนแปลงของ SET DSM index ของเราเอง เพื่อไมให SET 
INDEX หลอกพวกเราชาว DSMer ไดอีกตอไป
ปล. วันนี้นักลงทุน DSMer มี SET DSM index กันของแตละพอรตแลวหรือยัง



การสะสมทรัพยสินดวยระบบการซื้อขายหุนแบบ DSM 

สวัสดีครับ ชวงที่ผานมาไมไดมาเขียนซะนาน เหตุผลก็ขออางเดิมๆครับ คือ 
ไมคอยมีเวลาและที่สําคัญคือไมรูจะเขียนอะไรดี เนื่องจากไมไดมีความรูอะไรเพิ่มเติม

แตในที่สุดหลังจากอานนหนังสือพอรวยสอนลูก หรือ Rich Dad Poor Dad 
จบก็ไดแนวคิดดีๆ เพิ่มเติมเขามาอกีหลายเรื่อง 
ไมนาแปลกใจเลยวาทําไมถึงเคยเปนหนังสอืขายดี 
นาเสียดายตรงที่วาผมเพิ่งไดมาอานหลังจากที่หนังสือเคาออกมาไดรวมสิบปแลว 
ไมงั้นปานนี้คงรวยไปแลว :p

หลักการที่ผมชอบจากหนังสือเลมนี้ก็คือ การสะสมทรัพยสิน (Asset) 
โดยพยายามลดหนี้สนิ (Liability) ใหนอยที่สุด 
โดยทรัพยสินที่แทจริงนั้นตองกอใหเกิดรายไดแกผูที่เปนเจาของ 
เมื่อไหรที่ทรัพยสินกอใหเกิดรายไดมากกวาคาใชจาย 
เมื่อนั้นเราก็จะไดรับอสิรภาพทางการเงิน

หนึ่งในทรัพยสินที่กอใหเกิดรายไดก็คือ หุน นั่นเองครับ และจากหลักการจากหนังสือ 
Rich Dad Poor Dad ตามที่กลาวขางตนนั้น ไดมีนักลงทุนไทยทานหนึ่งแหง 
pantip.com ไดคิดคนระบบที่ใชในการซื้อขายหุนที่อิงมาจากหลักการของโรเบิรต ท ี
คิโยซาก ิ(Robert T. Kiyosaki) ในหนังสือ ซึ่งระบบการซื้อขายนี้ภายหลังถูกเรียกวา
DSM โดยในความหมายหนึ่งยอมาจาก Densri Method
ซึ่งเปนการใหเกียรตืแกคุณเดนศร ีนักลงทุนผูคิดคนระบบนี ้
สวนในอีกความหมายหนึ่งยอมาจาก Descending Sell Method
ซึ่งเปนรูปแบบการซื้อขายของระบบนี้

นอกเหนือจากการเกิดขึ้นของระบบการซื้อขายแบบ DSM แลว 
ยังไดมีการกอตั้งคลับเพ่ืออิสรภาพทางการเงิน แหง pantip.com 
สําหรับพูดคุยเกี่ยวกับหลักการซื้อขายหุนดังกลาว ตาม url ดานลางนี้
http://dsm.pantipmember.com/

บทความที่เกี่ยวกับรายละเอียดของระบบซื้อขายหุนแบบ DSM 
นั้นคอนขางยาวและมหีลายตอน 



ยังไงโอกาสตอๆไปผมจะขออนุญาตทยอยนาํเอาบทความเหลานั้นมาลงไวใน blog 
นี้สําหรับใหผูที่สนใจไดติดตามอานกันนะครบั



อัตราสวนทางการเงิน (2) ความสัมพันธระหวาง P/E P/BV และ ROE 

สวัสดีครับ หลังจากคราวที่แลวที่กลาวถึงอัตราสวนทางการเงินไปคือ P/E ROA ROE 
และ P/BV ตามที่หนังสือ ทั่วๆไปใหความหมายไว 
ในวันนี้เราลองมาลงรายละเอียดของ P/E P/BV และ ROE กันอีกสักนิดนะครับ 
คิดวาจะทําใหเห็นภาพมากขึ้น

สูตรการคํานวณของอตัราสวนทางการเงินทีก่ลาวถึงคือ

P/E = Price/EPS = Price/(Net Profit/Number of Share)

P/BV = P/BV = Price/(Equity/Number of Share)

ROE = Return/Equity = (Net Profit/Equity)

จากสูตรดานบน เมื่อมาดูความสัมพันธของสูตรแตละตวัจะไดวา

P/BV = P/E x ROE

ทีนี้เมื่อเราลองพิจารณาหลักการเลือกซื้อหุนทั่วไปที่มักจะแนะนําใหซื้อหุนที่มีคา 
P/BV และ P/E ต่ําๆ แตคา ROE สูงๆ
ซึ่งเมื่อดูจากสูตรความสัมพันธระหวางอัตราสวนทั้งสามแลว 
จะเห็นวามีสวนที่ขัดแยงกันอยูคือ
หากหุนมีคา ROE สูง คา P/BV ก็จะตองสูงตามไปดวย ทีนี้จะเลือกหุนยังไงดีละ

ถาคุณเปนนักลงทุนในแนวเบนจามิน เกรแฮม (Benjamin Graham) 
ซึ่งเนนลงทุนในหุนทีม่ีราคาถูกก็คงจะตองเลือกหุนที่มีคา P/BV ต่ําและ P/E ต่ํา
แตถาคุณเปนนักลงทนุในแบบของวอรเรน บัฟเฟตตแลวละก ็
คุณคงจะเลือกลงทุนในหุนที่มีคา P/E ไมสูงมากนัก และมีคา ROE ที่สูงอยางตอเนื่อง
(ROE อยางนอย 12% ติดตอกันเปนเวลานานหลายป) 
ซึ่งก็คือหุนของบริษัทที่มีการเจริญเติบโตอยางตอเนื่องนั่นเอง

ปญหาในการดูแตผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนสูงๆ 
ก็คือสวนของผูถือหุนนั้นสามารถลดลงไดหากบริษัททําการจายเงนิปนผลใหแกผูถือหุ



นหรือการซื้อหุนคืนจากตลาด ซึ่งจะทําให ROE ของบริษัทสูงขึ้น 
ดังนั้นนักลงทุนจึงควรดูผลตอบแทนตอเงินลงทุนทั้งหมดเพ่ิมเติม โดย

Return On Total Capital (ROTC) = EBIT/(Equity + Debt)

นักลงทุนควรที่จะมองหาบริษัทที่ม ีROTC ที่ตอเนื่องและสม่ําเสมออยางนอย 12% 
ขึ้นไป

สุดทายนี้เราลองยอนมาดูกันหนอยวาเมื่อไหรที่เราควรจะเลือกซื้อหุนของบริษัทที่ม ี
P/BV ต่ําและ ROE ต่ํา

เมื่อนักลงทุนไมมีความรูหรือไมมีเวลาติดตามขาวสารการลงทุนอยางตอเน่ือง 
การลงทุนในหุนที่ม ีP/E และ P/BV ต่ําหลายๆตัว (อยางต่ําสัก 10 ตัว) 
เปนหลักการลงทุนที่มกีารพิสูจนมาระดับหนึ่งแลววาใหผลตอบแทนที่ชนะตลาดได

เมื่อเจอหุนที่มีพื้นฐานของบริษัทเปลี่ยนแปลงในทางที่ดีขึ้นอยางชัดเจน 
ยกตัวอยางเชนหุนตัวหนึ่งที่มีคา P/BV ต่ํา 
และในอดีตอาจจะมีผลกําไรที่ไมคอยดีทําใหมีคา ROE ต่ําอยูนาน 
แตถาเรามีขอมูลเพียงพอวาบริษัทมีพื้นฐานที่เปลี่ยนไปเชนมีการลงทุนในโครงการบา
งอยางที่ไดผลดีมากและสามารถสรางกําไรในอนาคตไดเปนกอบเปนกํา 
ซึ่งสิ่งนี้จะทําให ROE ในอนาคตจะเพิ่มสูงขึน้ 
หุนแบบนี้โอกาสที่จะกาํไรหลายๆเทาตวนั้นมีสูงมาก 
ซึ่งหุนพวกนี้เห็นไดบอยๆในกลุมธุรกิจวัฏจกัร ที่อยูในชวงต่ําสุดของ Cycle 
และกําลังมีแนวโนมทีด่ี

เรื่องของอัตราสวนทางการเงินตางๆนั้นยังมีรายละเอียดอกีเยอะ 
ยังไงผมขอเวลาศึกษาเพิ่มเติมแลวจะคอยๆนาํมาเขียนเตือนความจาํไวในบล็อกเรื่อย
ๆนะครับ
สุดทายนี้ก็เชนเคยครับ ทานใดมีความเห็นหรืออยากแนะนําติชม 
หากผมเขียนหรือเขาใจผิดตรงไหนก็คอมเม็นตกันไดนะครับ ขอบคุณครับ…



อัตราสวนทางการเงิน P/E ROA ROE และ P/BV 

สวัสดีครับ ชวงนี้ไมคอยไดเขามาอัพเดต blog เทาไหร 
เหตุผลหนึ่งเนื่องจากภาระหนาที่การงาน สวนอีกเหตุผลก็คือไมรูจะมาเขียนอะไรด ี
เพราะพองานเยอะก็ไมคอยไดมีเวลาศึกษาเพิ่มเติม 
เพราะอยางที่เคยบอกไวแตแรกวาผมก็ไมใชเซียนหุนมาจากไหน 
แตมีความสนใจในการเก็งกาํไรและการลงทุน blog 
นี้ก็เหมือนสมุดโนตที่ผมใชจดในสิ่งที่ไดอานหรือศึกษามา 
ถาผูอานทานใดอยากจะแชรความรูหรือเขียนอะไรลงใน blog 
ผมก็ติดตอเขามาไดนะครับ ถือวาเปนวิทยาทานแกผูอานทานอื่นๆดวย

วันนี้ก็จะขอยกเรื่องอตัราสวนทางการเงินขึน้มาทบทวนอีกสักครั้ง 
หลังจากไดเคยนําบทความเรื่อง การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Ratio Analysis)
มาลงไว เพราะตัวผมเองก็ยังสับสนกับอัตราสวนพวกนี้อยูบอยๆ 
ถาผมเขียนหรือเขาใจอะไรผิดไปก็รบกวนชวยแนะนาํโดยการคอมเม็นตไวก็ไดครับ

หลังจากคราวที่แลวไดแนะนําหนังสือ คัมภีรสุดยอดนักลงทุน (THE LITTLE BOOK that 
BEATS the MARKET) ที่นําเสนอสูตรสําเร็จการลงทุนซึ่งใชอัตราสวนทางการเงิน 2 
ตัวคือ P/E และ ROA ในที่นี้จะขอทบทวนอีกครั้งวาอัตราสวนทั้ง 2 
ตัวนี้มีความหมายอยางไร

P/E (Price/Earning per Share) หรืออัตราสวนระหวางราคาหุนและกําไรตอหุน 
ถาสมมติใหกําไรของบริษัทคงที่ตลอดหรือไมมีการเติบโตเลย คา P/E 
จะหมายถึงระยะเวลาที่ใชในการคืนทุน เชน ถาเราซื้อหุนราคา 10 บาท 
โดยหุนนั้นมีคา P/E อยูที ่5 เทา หมายความวากําไรตอหุนเทากับ 2 บาท 
เมื่อเราถือหุนนี้ไป 5 ป กําไรตอหุนจะเทากับ 2 x 5 คือ 10 บาท 
ซึ่งเทากับราคาตนทุนที่เราซื้อนั่นเอง คา P/E นี้ยิ่งต่ํายิ่งดีครับ 
เพราะผูลงทุนสามารถคืนทุนไดเร็ว

ROA (Return On Assets)
เปนคาที่บงบอกถึงความสามารถในการทํากําไรจากสินทรัพยของบริษัท 
โดยคํานวณจาก Net Income/Total Assets โดยสินทรัพยสุทธ ิ(Total Assets) 
ของบริษัทนั้นประกอบดวยสวนของผูถือหุนและสวนของหนี้สิน คา ROA นี้ยิ่งสูงยิ่งด ี



เพราะแสดงวาบริษัทมคีวามสามารถในการทํากําไรสูงเมื่อเทียบกับมูลคาสินทรัพยที่ล
งทุน หากคา ROA ของบริษัทต่ํากวา 5% 
นักลงทุนมืออาชีพมักจะไมใหความสนใจกับบริษัทนั้น

นอกจากอัตราสวนสองตัวที่กลาวถึงในหนังสือคัมภีรสุดยอดนักลงทุนแลว 
ลองมาดูอัตราสวนตัวอื่นที่นักลงทุนแบบเนนคุณคานิยมใชในการเลือกหุนกัน

ROE (Return on Equity)
เปนตัวที่บงบอกถึงความสามารถของบริษัทในการนําเงินลงทุนของผูถือหุนไปทําใหง
อกเงยไดในอัตราผลตอบแทนเทาไหร ซึ่งคํานวณจาก Net Income/Equity คา ROE 
นี้ยิ่งสูงยิ่งด ีโดยนักลงทุนมืออาชีพจะมองหาหุนที่มีคา ROE สูงกวา 12-15% 
อยางตอเนื่องหลายๆป

หากนําคา ROA และ ROE 
มาพิจารณาแลวจะพบวาอัตราสวนทั้งสองมีความคลายคลึงกันคือเปนตัวบงบอกความ
สามารถในการทํากําไรของบริษัท 
จุดแตกตางกันที่สําคัญของอัตราสวนทั้งสองจะอยูที่หนี้สินของบริษัท เนื่องจาก Assets 
= Equity + Liabilities ดังนั้นจากสูตรการหาคา ROA และ ROE 
จะเห็นวาถาบริษัทไมมีหนี้สินคาหรือ Liabilities มีคาเทากับ 0 เราจะคํานวณคา ROA 
ไดเทากับ ROE แตหากบริษัทมีหนี้สินเยอะอาจทําใหคา ROA ที่ไดมีคาต่ําในขณะที่ 
ROE มีคาเทาเดิม ดังนั้นจึงเปนสิ่งที่ควรระวังหากพิจารณาเฉพาะคา ROE 
ที่สูงๆโดยไมพิจารณาถึงหน้ีสินของบริษัท

อัตราสวนอีกตัวที่นิยมนํามาใชในการเลือกหุนคุณคาและจะพูดถงึเปนตัวสุดทายในวั
นนี้ก็คือ

P/BV (Price/Book Value) โดย Book Value คิดมาจาก Equity/Number of Shares 
โดยทั่วๆไปแลวคา P/BV นี้ยิ่งต่ํายิ่งด ีตัวเลขมาตราฐานที่มักจะใชเปนฐานก็คือ 1 เทา 
หากสามารถซื้อหุนที่มีคา P/BV นอยกวา 1 
ไดก็หมายความวาเราสามารถซื้อหุนไดในราคาต่ํากวามูลคาทางบัญชีของบริษัท

หลังจากไดทบทวนอัตราสวนทางการเงินที่นักลงทุนหุนคณุคานิยมใชในการพิจารณ
าเลือกหุนที่จะซื้อกันแลว 
คราวหนาหากมีโอกาสเราลองมาดูความสัมพันธของอัตราสวนพวกนี้กันดูครับ




